Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages
i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse
om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forst3s ved
livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske
selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato

30. december 2016

Msforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift

Livsforsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Justering af markedsvaerdigrundlag

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser, op-
dateres. Opdateringerne vedrgrer de underliggende biometriske risici og omfatter dgdelighed, invalide-
dpdelighed og invaliditets- og reaktiveringsforudsatninger. Dgdeligheden opdateres med Finanstilsynets
seneste levetidsbenchmark.

Ny erfaringstariferingsmodel for TAE-produkter anmeldes. Modellen anvendes ved opggrelse af hensaet-
telser til eventuelle TAE-produkter i PFA Plus samt ved beregning af kostpriser.

Ved opggrelse af hensattelser til TAE-produkter for PFA Plus inkluderes faktorer, der angiver forskelle
for varianter af TAE-produkterne.

Ved opggrelse af hensattelser til forsikringer for PFA Plus anvendes den individuelt aftalte prisperiode
som kontraktafgraensning, mens nytegning og @ndring af policer indregnes 1 dag fgr risikoperiodens start.

Visse af de anmeldte elementer vedrgrer dakninger tegnet som syge- og ulykkesforsikring.

Fortjenstmargen for policer under kontribution sattes til 0 kr. i primo- og ultimobalancen for 2016.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrazdelse.

Anmeldelsen traeder i kraft med regnskabsmaessig virkning fra 31. december 2016, dog traeder andringen
af fortjenstmargen for policer under kontribution i primobalancen for 2016 i kraft med regnskabsmaessig
virkning fra 1. januar 2016. /Andringerne til markedsvaerdigrundlaget indgér i beregningen af overfgr-
selstilleg, der tilbydes i januar 2017 og indgar i overfgrsler med valgr primo februar 2017, jf. reglerne om
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overfgrselstilleg.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold.

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophzaever eller andrer.

Denne anmeldelse @ndrer anmeldelsen “Justering af markedsvaerdigrundlag” af 30. november 2015 samt
“Opgerelse af hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser” af 30. juni 2016.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
2

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I, 11l og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar og pracis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

e PFA Plus: Bestar af de policer, der administreres i PFA Plus-systemet, hvilket primaert er unit-link
(markedsrente) forsikringer.

® KR: Er den resterende del af bestanden og administreres i KR-systemet. Dette er primaert gennem-
snitsrente-produkter, men ogsa forsikringer uden for kontribution.

Ved opggrelse af livsforsikringshensattelserne for KR anvendes kgnsafhaengige parametre. Unisex-parametre
anvendes ved opggrelse af henszttelser for PFA Plus samt til beregning af overfgrselstillaeg for rene unisex-
policer i gennemsnitsrentebestanden.

Dgdelighedsintensiteter
Basisdgdeligheden for hele aldre x og kgn k primo 2016 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel,

Bf?‘](.’.!"'"%)+ﬁ§l"g(3’-fb‘)+ﬁ:’:7'z(f—%) FT.k (1 - Ri)%’

k —
H2016,2 = € H2015,z

hvor ué(,"lf‘T angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvarende dgdelighed medio 2015
for alder = og kgn k, og hvor R angiver de af Finanstilsynets senest estimerede forventede fremtidige
levetidsforbedringer for alder = og kgn k. Funktionerne r = (r1,r2.73)7 er givet ved

1, TS Bisis
rifz) =4 2438, i<z,
0, ri < T,

for i = 1,2,3 og (zg,xy,22,13) = (40,60,80,100). For z > 110 anvendes konstant parametrene fra
alder 110 givet ved 150\, og Rk,

Det kgnsafhaengige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2015 og senest forven-
tede fremtidige levetidsforbedringer er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstilsynet d. 18. november
2016. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezrt imellem de nazrmeste heltallige vardier for den obser-
verede nuvaerende dgdelighed og de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Parameterestimaterne i modellen er baseret pd data fra perioden 2011-2015. Resultatet af analysen
fremgar af Tabel 1.

For et generelt ¢ > 2016 er dgdeligheden givet ved

ko ok k\t—2016
Hex = Hape(1 — Rz) .
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|  Mand Kvinder
4y | -0,00191844  0,00000000
85 | -0,13843093  0,00000000
4% | 0,00000000  0,00000000

Tabel 1: S-estimater for PFA Pensions bestandsdgdelighed i Finanstilsynets seneste benchmarkmodel.

Til opggrelse af risikomargen anvendes yderligere et risikotilleg p3 dgdeligheden, som svarer til at gge
de fremtidige levetidsforbedringer for dgdeligheden med 0,2 procentpoint i alle aldre fra primo 2016 og
en reduktion af den nuvaerende dgdelighed pa 5 %:

" pta = 0,95 fo16,, (1 — RE —0,002) 720,

Unisex-dgdeligheden fremkommer ved et vaegtet gennemsnit af den nuvarende observerede dgdelighed
for hver alder:
Mtz = H2016,2(1 — R;r)t_.z”m
= (o) - W3S e + (1= (@) - e, ) (1= iy () R — (1 = py () R =2016,
hvor k,(z) € [0,1] er en bestands-afhangig vaegt. Kgnsvaegtene vurderes uzndrede og opdateres ikke i
2016 og fremgér derfor fortsat af anmeldelsen for PFA Pension “Justering af markedsvardigrundlag” af
30. november 2015.

Til opggrelse af risikomargen benyttes samme risikotilleg som for de kgnsafhangige dgdeligheder, dvs.

ez = 0,95 - 20160 (1 = Ry — 0,002) 72016,

En detaljeret gennemgang af den statistiske analyse af dgdeligheden er medtaget i “Redeggrelse i henhold
til § 6 stk. 1"

Invalidedgdelighedsintensiteter
Invalidedgdeligheden for hele aldre = primo 2016 modelleres ved en korrigeret udgave af Finanstilsynets
levetidsmodel. Intensiteten for invalidedgdeligheden er givet ved
. ak,v k,u . ay L
H;(Ims.x_k,;_. = b nE-1+h, r'z(mm%)#;?;?ix(l - R#)L,
hvor x angiver alderen, k angiver kgn og v angiver varigheden af invaliditeten. Der skelnes mellem
varigheder pa under og over 2 ar. Funktionerne r = (r1,r3)7 er givet ved

1, £r Sl‘(..,].
ri(z) = m—*r_%, Tioy<x <z,
0, r <z,

fori =1,2 og (xy,x1,22) = (40,60, 80). Modifikationen af modellen ved fjernelse af 3; skyldes fravaeret
af data for aldre over 80 ar. Arets analyse er baseret p3 data fra de seneste fem ar, 2011-2015, for maend
og kvinder i aldersintervallet 30-64 ar. Resultatet af analysen fremgar af Tabel 2.

Mand Kvinder
‘r'(‘.’ér v>2ar v<2ar wv>2ar
,3{"” 1,07640 1,19544 0,46011 1,02026
,’3{,"‘" 2,70587 1,54582 289991 1,45071

Tabel 2: 3-estimater for PFA Pensions invalidedgdelighed i Finanstilsynets seneste benchmarkmodel.
For et generelt ¢ > 2016 er invalidedgdeligheden givet ved

id _ ,id k\t—2016
Pez ko = H3016,2,k.0 (1 — R2) .
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Unisex-invalidedgdeligheden fremkommer pa samme vis og med samme vaegte som for den almindelige
dedelighed, se beskrivelsen i forrige afsnit.

Til opggrelse af risikomargen gges de fremtidige levetidsforbedringer for invalidedgdeligheden med 0,2
procentpoint i alle aldre fra primo 2016 og den nuvarende invalidedgdelighed reduceres med 5 % for
gennemsnitsrentemiljget og 20 % for PFA Plus.

Invalideintensiteter

Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget modelleres ved en log-polynomiel funktion i alderen, idet
intensiteten er givet ved

5

!f:i,x-.b = exp {Z ﬂn.k,baﬂi} )

=0

hvor = angiver alderen, k er kgn og b er bestanden. Intensiteterne er estimeret pa baggrund af data fra
perioden 2011-2015 samt aldersintervallet 20-70 ir. Parametrene fremgar af Tabel 3.

Bestand (b) Ken (k)  aokp ay gy A2k ag kb Ay kb as kb

Mand 26,7345 -51605 0,2858 -7,4086E-03 9,2438E-05 -4,4849E-07
Gennemsnitsrente  Kvinder 40,2086 -6,8012 0,3601 -9,0762E-03 1,1092E-04 -5,2839E-07
Unisex 31,0525 -5,6953 0,3103 -7,9612E-03 9,8475E-05 -4,7355E-07

Mand  -51970 -1,6354 0,1390 -4,4303E-03 6,2350E-05 -3,2546E-07
Unit-link Kvinder 82771 -3,2760 02133 -6,0979E-03 8,0834E-05 -4,0536E-07
Unisex  -0,0054 -2,2333 0,1642 -4,9548E-03 6,7658E-05 -3,4592E-07

Tabel 3: Parametre for invalideintensiteten.

Til opggrelse af risikomargen gges invalideintensiteten med 5 % for gennemsnitsrentemiljget og 10 % for
PFA Plus.

Reaktiveringsintensiteter
Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten samt alder og
bestand. Intensiteten er log-linezer i alderen, stykvis log-linezr i varigheden og givet ved

N
Heop =D Loy ml (V) exp{aip + Bipe + %50} -
1=1

Her angiver x alder, b bestand, v varighed idrog 0 =1y <1y < T < ... <7y =00, N €N,

Estimationen er baseret pa data fra perioden 2011-2015 samt aldersintervallet [0,60) ar. Herved fas
N = 4 og parametrene i Tabel 4.

b = Gennemsnitsrente b = Unit-link
T Q; b Bip Yib ;b Bib Vib
0,2727  -0,7416 —0,0369 5,3296 0,2512 —0,0369 4,8333

BW N

2 0,9380 —0,0369 —0,8364 1,9307 —0,0369 —1,3328
5 0,2274  -0,0369 —0,4811 0,2274  —0,0369 —0,4811
00 —0,5664  —0,0909 0 -0,5664 —0,0909 0

Tabel 4: Parametre til reaktiveringsintensiteten opdelt pa varighedsinterval i og bestand b. Efter 2 ars
varighed er gennemsnitsrente og unit-link identiske.

Til opggrelse af risikomargen reduceres reaktiveringsintensiteten med 10 % for gennemsnitsrentemiljget
og 20 % for PFA Plus.
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Erfaringstariferingsmodel for TAE-dakninger

Ved opggrelse af nutidsvaerdien af ydelser for tab af erhvervsevne-daekninger (TAE-dakninger), herunder
preemiefritagelse, for eventuelle policer i PFA Plus, inkluderes resultater fra PFA Pensions erfaringstari-
feringsmodel. Erfaringstariferingsmodellen anvendes ligeledes ved opggrelse af kostpriser.

Erfaringstariferingsmodellen er baseret pa en partition af PFA Pensions bestand, hvor partitionen er
baseret pa den firmaordning, som policen tilhgrer. De policer, der ikke tilhgrer en firmaordning, grupperes
samlet. For hver gruppe i partitionen estimeres om gruppen har haft et bedre eller vaerre TAE-forlgb end
gennemsnittet, og dette veegtes med gruppens stgrrelse. P3 denne baggrund opnas en faktor, der er et
udtryk for gruppens gkonomiske TAE-belastning.

Modellen baserer sig pa en maling af varigheden af invalideudbetalinger til en gruppe (et firma) i forhold
til forventningen. For TAE-produkter tegnet i et tidligere ar ses der pa, hvor mange maneders udbetaling,
der totalt set har vaeret, i forhold til hvor mange, der kunne forventes, hvis antallet af invalidetilfzlde var
ukendt. For de personer, der blev invalide i det pagaeldende ar og som stadig er invalide, bliver den re-
sterende udbetalingsperiode fastsat ud fra en forventning baseret pa markedsvaerdigrundlaget (eksklusive
risikomargen). | resten af narvaerende afsnit refererer “markedsvaerdigrundlaget” til markedsvaerdigrund-
laget eksklusive risikomargen.

Modellen inkluderer censurering, sledes at der tages hgjde for at en person kunne vare tilstede i en del
af en periode.

Modellen inkluderer ogsa den oplyste fareklasse for hver enkelt person. Denne normeres p3 passende
vis, og den normerede fareklasse ganges pa invalideintensiteten fra markedsvaerdigrundlaget for at opna
personens anvendte invalideintensitet. Erfaringstariferingsfaktoren skal dermed ses relativt til gruppens
fareklasse og ikke blot til markedsvardigrundlaget.

Varighedsmodellen bygger pa Bithimann-Straub modellen.

Matematisk beskrivelse
Vi observerer en bestand delt op i I grupper. | gruppe i € {1,...,1} er der .J; personer. Hver person har
en TAE-dzkning modelleret i modellen i Figur 1. For person (i, j) defineres fglgende

e 1;; angiver personens alder til tid 0.
e Z;j(t) er en semi-Markov proces i modellen i Figur 1 og beskriver personens tilstand.
® U;j(t) er varigheden hgrende til semi-Markov processen Z;;(t).

® J;; angiver venstre-censurerings-tidspunktet: Fgr dette tidspunkt optrader personen ikke i bestan-
den og har ikke et TAE-produkt.

. ) ; angiver hgjre-censurerings-tidspunktet: Efter dette tidspunkt optrader personen ikke i bestanden
i aktiv-tilstanden og har ikke et eventuelt TAE-produkt. Invaliditet leder til hgjre-censurering, dvs.
hvis personen er blevet invalid til tid s vil det glde at d;; = s.

fi; angiver personens fareklasse.

Observationsperioden er [T}, T| og dekomponeres i del-perioder givet ved Ty = to < t; < ... <ty = Th.
Vi taenker pa T som det nuvarende tidspunkt, pa {5 'erne som rlige punkter, og vi anvender observationer
fra de seneste T, — T ar. | hver periode (tx,t541],k =0,...,N — 1, har person (i,j) et TAE-produkt
og er daekket for invaliditet, safremt der ikke sker censurering.

Vi definerer censureringstidspunkterne i perioden ved

Gijk = (dij V t) Atgy,
Bijk = (835 A tiyr) V b,

hvormed personen i perioden (tj,tx+1] har TAE-daekning i delperioden (8;; k,dij.k] C (tr, tis1].
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Invalidedkningen udlgber til tid n;;. Betalingsfunktionen hgrende til TAE-dakningen i periode (¢, Lrt1]
er givet ved

dBijr(7) = bjje(7) dr,
biik(T) = Uz, (r)=1) Lig,, o <r—Us; () <G00} Hirsnis}-

Fortolkningen er, at TAE-produktet hgrende til periode (fy, (k1] giver en fremtidig invalideudbetaling
indtil tid n;; (sdfremt personen forbliver i tilstand 1, dvs. invalidetilstanden), hvis personen bliver invalid
i perioden @U'k,é,-j‘k].

2
Reaktiveret

Figur 1: Invalidemodel med separat reaktiveringstilstand. Invalideintensiteten 1}, afhanger af personen
via personens normerede fareklasse.

Personens fareklasse er givet ved f;;, se afsnit 2.17.3 i Teknisk Grundlag, og denne skal ses relativt til
andre personers fareklasse. Lad f betegne bestandens vagtede gennemsnitlige fareklasse, som er givet
ved (1.2) nedenfor. Herved defineres den normerede fareklasse ved

e _ i
fij 7

Fareklassen fortolkes her som et udtryk for personens risiko for at blive invalid, og derved fastsaettes
personens invalideintensitet ved

)”':]Jl (x) = fijn (),
hvor yig, (x) er den gennemsnitlige invalideintensitet givet ved markedsvaerdigrundlaget.

Vi definerer nu varigheden af udbetalingen for person (i,j)'s TAE-produkt i periode (tk,trs+1] baseret pa
informationen op til tid s,

Vii(k|s) =E [f dB;j(7)

=E |;/h | (lBij‘k(T)

hvor vi har udnyttet, at (Z;;,U;;)(s) er en Markov-proces. Vi beregner de to tilfelde: (1) s = t; og (2)
§ > tpy. | tilfeldet s = £, kan det vises, at

((Zr'janj)(U)),,Ss]

(Ziijij)(s)] ;

8k T n, e

M o1 (W) +pos(u)du ;s T - 1. (zij+v,0—T) dv

Vij (Kt :f e f,k.u p (u)+y ) ‘F‘:f](‘rij -+-T)f e f, pr(@itve=r)de 4 o (1.1)
‘_in_nk T

Formlen kan lases sadan, at personen skal blive invalid til tid 7 € (8, dij,x], hvorved der vil ske
en udbetaling indtil tid 7;;, sa lenge personen ikke dgr eller reaktiverer. Den samlede intensitet ud af
invalidetilstanden er noteret y;.(x, u) og er afhangig af bade alderen x og varigheden i invalidetilstanden
u.

Definer nu fglgende stgrrelse, der angiver den forventede resterende varighed som invalid for en z-3rig,
der er invalid med varighed u, hvor invalideudbetalingen ophgrer om n ar,

n -
- 4. (z+v,v—u)dv
Plav (T, 1, 10) =/ e Jo #1: v 4
0
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Herudover defineres eksponeringen i periode (., t44+1] som den tid person (i, j) har vaeret aktiv i perioden,
Bk = Su.k — Dk

Med dette laves fglgende (approksimative) omskrivning af (1.1)

Fish .
- Hq (w)+pos(w)du
Vij (kltx) =/ e Lo i @ 4 TPy (i + 7,0, m5 — 7) dT
s

Qij. k
T=1) ij
= Eij ko) (Tij + e )Pine(Tij + te, 0,045 — tr)
=Eij kfijttor(Tij + tk)Prnv(Tij + tx, 0, nij — ty).
Approksimationen giver en simpel metode til at udregne den forventede varighed. Bemark, at man

kunne have valgt andre approksimationer, fx ved 7 = 1;, + % T = 0jjk, eller lignende. Dette valg af
approksimation vurderes ikke at have nogen vasentlig betydning.

Vi betragter det andet tilfelde, s > ¢,.4,, og bemaerker at personen skal vare invalid til tid s, for at
vare invalid til tid 7 > s,

%ﬂﬂﬂ:f M%Mﬂ+EL[Ud&MU)
Ly 8

Z,‘j(s), U,'j(.&‘)]

5 n,;
= f bij i (T)dT + bij ke (s)E [/ 1z, (r)=1} d7| bij x(8) = LU:';(S)]
ty J S

=f bij i (7) AT + bij ke (8)pro (i + 5, Ui (s), nij — ).
tr

Det fgrste led er den totale observerede udbetalingsvarighed op til observationstidspunkt s. Det andet led
inkluderes alene, hvis man er invalid til tid s, og bestir af den forventede resterende udbetalingsvarighed.

Definer gruppens samlede udbetalingsvarighed i periode (£, t541],
Ji
Vi.(kls) =) Vij(kls).
j=1

Erfaringstariferingsmodellen fas ved at male gruppens faktiske udbetalingsvarighed relativt til den for-
ventede varighed. Vi definerer derved den ra observation for gruppe i i periode (tx,tx1] med opggrel-
sestidspunkt i slutningen af perioden, T, ved,

_ Vi(k|Ty)
Xie =3 klte)

Nzaevneren V;.(k|t;) fungerer som normering, og vi anvender fglgende notation,
i = Vi.(klte),

N-1

ni- = Z ‘/f(kltk)'

k=0

!
.= ¥ g
i=1
Herudover defineres gruppens samlede gennemsnit,

_ SR VHTy) _

1
X in L

Ed

=(

samt gennemsnittet for hele bestanden,

Y Tras kD) 1 o
X, = — = Tf;n,-.x,,.
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Det udestar at fastlegge den gennemsnitlige fareklasse f. Den samlede forventede skadesudgift, I1.., m3
antages at blive opgjort korrekt med markedsvardigrundlaget, dvs. hvor fareklassen ikke ganges pa in-
valideintensiteten. Dette gaelder, da markedsvardigrundlaget kan under- og overvurdere enkelte grupper,
men netop er fastsat sadan, at det samlet set stemmer. Vi skal dermed bestemme den gennemsnitlige
fareklasse sadan, at anvendelse af fareklassen ikke andrer ved det totale niveau, men kun ved enkelte
gruppers niveau. Dette leder til, at den samlede forventede skadesbyrde m3 vare ens, uanset om man
udelader fareklassen eller anvender den normerede fareklasse f;;. Dermed fas,

II“ingt'n farcklasse™ _ 1.
= Z Eij‘k.u(ll (lrij T tk)le-(-""'ij + 1k, 0, iy — tk)
t,j,k
= Z Eij‘k.fij#(]l(-"-'ij +tk)Pnv (Tij + iy 0, n45 — ti)
1,3,k

i ik Bijkefijhtor (Tij + tr)Prov(@ij + t, 0,m45 — ti)

VAN f=
2 ik Eijkbtor (Tij + ti )Py (T + e, 0,n5 — ti)

(1.2)

Praktiske bemaerkninger til fareklassen

Det skal bemaerkes, at invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget i praksis estimeres separat for PFA
Plus og gennemsnitsrentebestanden. Erfaringstariferingsmodellen anvendes pa tvaers af de to bestande,
hvilket ikke er reflekteret i notationen i denne dokumentation. | praksis opggres den gennemsnitlige
fareklasse f separat for PFA Plus og gennemsnitsrente.

For visse personer og tidspunkter i bestanden er der ikke observeret en fareklasse. | dette tilfelde opggres
den gennemsnitlige fareklasse for gruppen, og eventuelle observationer i gruppen uden fareklasseinforma-
tion far tillagt den gennemsnitlige fareklasse.

Anvendelse af Biihlmann-Straub modellen
Biihimann-Straub modellen anvendes til at estimere erfaringstariferingsfaktorerne pa baggrund af firma-
ernes relative skadesbyrde — givet ved varigheden — de enkelte 3r,

(Xik)ke{() ..... N-=1} lE{l..-.[}
Vi definerer erfaringstariferingsfaktoren ved
B = u(0;) = E[X|6i]
hvor i : R — R er identitetsfunktionen.

Variablen X;. er et udtryk for den relative skadesbyrde fra gruppe i relativt til forventningen, og er
den fx stor, ma man udlede, at gruppen fremadrettet vil vaere mere byrdefuld end gennemsnittet. Der
er en naturlig variation i vaerdien af den stokastiske variabel X;., og for at skelne mellem systematisk
afvigelse og tilfldig variation anvendes Biihlmann-Straub modellen pa X, hvor Il;. optrader som
normeringskonstant.

Anvendelse af resultater

Resultaterne anvendes ved beregning af kostpriser, samt ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser
for eventuelle policer i regnskabet for PFA Plus-bestanden.

Ved prisberegning og regnskab i ar N er observationsperioden T} = N — 5 < N =T og tix; = t; + 1,
i = 0,....4, dvs. de fem forudgdende ar. | dette ars estimation er der altsd benyttet arsintervallet
2011-2015.

Ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser i PFA Plus tages der udgangspunkt i markedsvardigrund-
laget. Herudover inkluderes resultater fra denne model, som bestar af personernes relative fareklasse
for TAE-dakningen, f;;, samt gruppernes erfaringstariferingsfaktor 6;. | praksis opggres vardien med
markedsvaerdigrundlaget, og herefter ganges med faktoren

fii0:.
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Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter
Ved opggrelse af henszttelser til indbetalingssikringsdakninger i PFA Plus inkluderes en faktor for den
specifikke variant. Faktoren multipliceres pa hensattelserne. Faktorerne fremgar af Tabel 5.

Der opggres en risikomargen, som udggres af ekstrahenszttelsen ved at gge faktorerne med 15 %.

Premiefritagelsesvariant 901 902 908 912 913 914 915 0916
Hensattelsesfaktor 081 088 073 08 066 065 055 081

Tabel 5: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikrings-
dakninger.

Anvendt risikoperiode og indregning
For przmiebetalende forsikringer i PFA Plus opggres kontraktgranserne ved den aftale periode for de
fastsatte forsikringspriser. | denne periode indregnes praemie til forsikringer og opsparing.

I PFA Plus indregnes nytegning og @ndring af policer 1 dag fgr risikoperiodens start. Det betyder at
nytegninger og &ndringer pr. den fgrste i en maned indregnes i regnskabet opgjort pr. ultimo maneden
far.

Opggrelse af fortjenstmargen i gennemsnitsrente
Regnskabsposten fortjenstmargen, jf. § 68 i “Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser”, opggres til 0 kr. for policer under kontribution.

Opggrelse af fortjenstmargen i PFA Plus

Bedste skgn for bruttofortjenstmargenen opggres ud fra opsparingens stgrrelse og aftalte indbetalinger
inden udlgb af prisaftalen. Ved beregning af bedste skgn for bruttofortjenstmargenen anvendes en sats p3
0,20 % af den forventede opsparing indtil den samlede opsparing forventes udbetalt. Bruttofortjenstmar-
gen efter reduktion for risikomargen hgrende til opsparingen opggres ved at reducere fortjentmargensatsen
til 0,175 %, svarende til en reduktion pa 2,5 basispunkter. Nar vi skriver bruttofortjenstmargen menes
stgrrelsen efter reduktion for risikomargen. Satserne reduceres med PAL for opsparing hvor afkastet er
PAL-pligtigt. Der anvendes afgangsforudsaetninger svarende til de estimerede genkgbsintensiteter for gen-
nemsnitsrentemiljgets rentegruppe 1, reduceret med 10 %. Ved udlgb af prisaftalen indregnes yderligere
en sandsynlighed pa 50 % for genkgb. Bruttofortjenstmargen kan ikke vaere stgrre end policens retrospek-
tive hensattelser efter fradrag af vaerdien af en eventuel udbetalingssikring hgrende til policen, dog kan
den ikke vaere negativ.

Bruttofortjentsmargenen og hensattelser til forsikringsdakninger opggres ved at foretage en inddeling
af policerne i grupper svarende til den gruppering, som anvendes i modellen for beregning af rabatter
mv., jf. den afstemte implementering af Finanstilsynets afggrelse af 18. juni 2013 i PFA Pension. Inden
for en gruppe anvendes bruttofortjenstmargenen (i det omfang det er muligt) til at dakke den samlede
akkumulerede verdiregulering forbundet med udbetalingssikringer for policerne i gruppen, hensattel-
ser for eventuelle policer til forventede fremtidige tab forbundet med forsikringsdakninger tegnet som
livsforsikringer i gruppen, samt pramiehensattelser vedrgrende SUL-daekninger i gruppen. Den ende-
lig fortjenstmargen for gruppen opggres som gruppens bruttofortjenstmargenen reduceret med disse 3
stgrrelser, dog kan gruppens fortjenstmargen ikke vare negativ.

Hvis gruppens bruttofortjenstmargenen er tilstreekkelig til at dakke hensattelserne til de forventede
fremtidige tab og udbetalingssikring, vil disse hensattelser siledes blive finansieret af de retrospekti-
ve henszttelser. | denne situation vil de samlede forsikringsmaessige hensattelser i gruppen svare til
de retrospektive hensattelser i gruppen. Det betyder, at de samlede hensattelser er mindre end hvis
fortjenstmargenen ikke var blevet anvendt til daekning af disse hensattelser. Modellen for anvendelse af
fortjentsmargenen betyder endvidere at de forsikringsmaessige hensattelser for opsparing for en gruppe
reduceres med den del af fortjenstmargenen, som anvendes til dekning af premiehensattelser vedrgrende
SUL-daekninger i gruppen.

Hvis summen af den akkumulerede vardiregulering for udbetalingssikring, hensattelser for eventuelle
policer til forventede fremtidige tab forbundet med forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikringer i
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gruppen, samt praemiehensattelser vedrgrende SUL-daekninger i gruppen er stgrre end gruppens brutto-
fortjenstmargen, da sattes fortjenstmargenen til 0. | denne situation vil de samlede forsikringsmaessige
hensattelser (inklusive preemiehensattelser for SUL) vaere stgrre end opsparingen for gruppen.

Opdaterede og tidligere afsnit af teknisk grundlag vedlagges som bilag.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre be-
rettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne :
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsik-
ringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1,
og stk. 3-5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, men justeringerne medfgrer en re-
duktion af de kollektive bonuspotentialer. Overfgrselstilleg ved overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA
Plus og PFA Bank bliver pavirket, idet der sker en omfordeling mellem de kollektive bonuspotentialer
og markedsvaerdireguleringen, saledes at nogle vil opleve et stgrre og nogle vil opleve et mindre overfgr-
selstillaeg. Der henvises ogs3 til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens
§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt
anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redeggre for herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. Rede-
gorelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1", jf. bekendtggrelsens § 6, stk.
1

Der henvises til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.
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Teknisk grundlag: Hensattelsesgrundlag

30. juni 2016

Dette dokument indeholder afsnit 1.19, 1.20, 1.21, 1.22, 1.23, 1.24 og 1.27 med beskrivelse af metode for
opggrelse af hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser for gennemsnitsrentebestanden. Derudover indeholder
dokumentet afsnit 4, 4.1, 4.2, 4.3 og 4.4 med beskrivelse af metode for opggrelse af hensaettelser til livsfor-
sikringsforpligtelser for PFA Plus. Beskrivelsen indeholder en tilpasning til de regnskabsregler, som tradte i
kraft d. 1. januar 2016.

Dokumentet indeholder endelig afsnit 1.26.1, 1.26.4 og 1.26.5, der indgar i beskrivelsen af markedsvardi-
grundlaget. Hvis ikke andet er angivet, gzlder fglgende anvendelser:

¢ | gennemsnitsrentebestanden anvendes kgnsafhangige intensiteter, dog undtaget saerlige unisex-be-
regninger til overfgrselstilleg.

e | PFA Plus (markedsrente) samt i gennemsnitsrente i PFA Plus anvendes unisex-intensiteter.

1.19 Livsforsikringshensattelsen, generelt

Passivposten livsforsikringshensaettelser opggres ud fra regnskabsbekendtggrelsens § 66 ved at bestemme
de underliggende cashflows for de garanterede ydelser, aftalte pramier, omkostninger mv. via analytiske og
numeriske metoder.

For forsikringer med bonusret opggres vardien af bonus indirekte, siledes som det er anfgrt muligt i §67,
stk. 1.

| de fglgende afsnit defineres fgrst en raekke stgrrelser pa policeniveau. | afsnit 1.24 defineres de endelige
passivposter.

1.20 Garanterede ydelser

Garanterede ydelser er beskrevet under forsikringsbegreb nummer 43 i Bilag 1 til regnskabsbekendtggrelsen.
Ifglge denne udggr garanterede ydelser “nutidsvaerdien af de ydelser, der er garanteret en forsikringstager eller
en part i en investeringskontrakt samt nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af
kontrakten med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte fremtidige pramier. Garanterede ydelser opggres under
hensyn til forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner som tilbagekab eller premieophgr.”

Nutidsvaerdien af de ydelser, som er garanteret, opggres ved fgrst at bestemme cashflowet for ydelser og
praamier. Herefter diskonteres dette cashflow.

Enhedscashflow for ydelser
Vi anvender fglgende notation for enhedscashflowet for ydelser pa en krone for koncessionsnummer d:

(Aﬁf,w"“’(t, ))

i=0,1,..., M

Enhedscashflowet angiver betalinger i tidsintervaller omkring tidspunkterne ¢;, ¢ = 0,1,...,M. Cashflowet
anvendes saledes, at stgrrelsen AA' 7" (1,) diskonteres med renten for varigheden ;. | praksis anvendes

en diskretiseringsenhed pa d = 1 og t, = 0, siledes at t; = i. Betalingen for ¢, = 0 diskonteres ikke.

Tilsvarende betegner AA?"*"*(t,) enhedscashflowet for en fripolice-daekning med koncessionsnummer
d.

Enhedscashflowet er udstyret med fglgende notation:

(n,g9): Police n, grundlag g,

d angiver koncessionsnummer,

“+" angiver, at der er tale om ydelser (og ikke pramier),

e v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvaerdiberegninger. Der anvendes be for "bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusiv justering for risikomargen”,
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e {; angiver udbetalingstidspunktet.

Enhedscashflowet afhanger af oplysninger om police n, fx alder, kgn og tilstand /status.

Enhedscashflow for praemier
Vi anvender tilsvarende fglgende notation for enhedscashflowet beregnet til tid ¢, for pramier ¢ til tid ¢,
(adrongy)
1=0,1,....M
Cashflowet er udstyret med samme notation som ovenfor. Indeks £ angiver koncessionsnummer for de til-
knyttede praamiebetalingstyper.

Tilsvarende betegner AE}""’"""'""({.i,) det rene enhedscashflow for praemier, reduceret med sandsynlighe-
den for genkgb og overgang til fripolice.

Cashflow for garanterede ydelser og praemier, fgr omkostninger

Cashflow for garanterede ydelser og pramier opggres nu for hver police ved at summere over grundlag og
daekninger knyttet til policen. Cashflowet indeholder forsikringstageradfard i form af overgang fra praemie-
betalende police til fripolice samt genkgb, som er indregnet via metoderne beskrevet i afsnit 1.26.4:

AA(n,u}(ti) _ Z (Z y{(in.g]AA‘Sin.y).-hv(t!) _ Zwén.g)Aﬁgn,gL.u(ti)) )
£

g d

Her angiver:

. yfrn'g) ydelsen for police n knyttet til dekning d og grundlag g.

o ™9 praemien (eksklusiv arbejdsmarkedsbidrag) fgr omkostninger for police n knyttet til praemiebe-
¢ | g g
talingstype £ og grundlag g.

Cashflow for garanterede fripoliceydelser

Cashflow for garanterede fripoliceydelser indgar ved opggrelse af hensattelser til omkostninger. Cashflowet
for garanterede fripoliceydelser for police n opggres tilsvarende ved at summere over grundlag g og de
indgaende daekninger d:

AA(n,v],frp(ti) — Z Z y{(frl.ﬂ') p}f"‘g)(t(l)Aﬂ;{ffn'glﬁ_‘v'*(li)s
q d

hvor p&"’g)(t”) er fripolicefaktoren for police n, grundlag g og koncessionsnummer d til tid ¢,. Fripolicefak-

toren angiver den faktor, som ydelserne reduceres med ved omskrivning til fripolice.

Cashflow for praemieomkostninger
Cashflow for pramieomkostninger for police n opggres som:

AA(n.u).ﬂrm ﬂmk(t,‘) _ Z W((’n.g),hgn‘g)Aiin,ﬂ)‘—,turcn(tl).
q,f

hvor ry,S”'g’ er markedsvaerdi-praemieomkostningerne knyttet til grundlag g.

Cashflow for stykomkostninger
Cashflow for stykomkostninger for police n opggres som:

0, hvis AA™V)(t;) =0 for j =i,...,M,

AA(n.t').ﬁl'ykDmk t) = g i
( r) .}stykomk(tn) I{V(--‘ Jt (tg)>ystvkomk, V] AA((;:' ).+‘v.hl({'f)! ellers.

Her angiver Aﬁff.}")""'“'””({.i) enhedscashflowet for dekning d° = 210.

Indikatorfunktionen 1y (1.4 (4,)5stuk omk.v ) bevirker, at stykomkostningscashflowet opggres, hvis den pro-
spektive reserve er stgrre end belgbet v3tvk oMk V' Syarrelsen 45twk omk (1) angiver den 3rlige stykomkostning.

Definitionen betyder, at AA(v)stukomk () — () for i = m,..., M, hvis det underliggende cashflow er 0
fra tid ¢,,, dvs. hvis AA)(¢,) = 0 for j = m,..., M.
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Diskonteringsfaktorer

Nutidsvaerdier af de underliggende cashflows opggres ved at diskontere med rentekurven efter PAL (for
PAL-friholdt opsparing reduceres rentekurven ikke med PAL). For rentekurven r(t;) defineres en diskonte-
ringsfaktor uden korrektion for omkostninger,

1

Ruomk )= )
) (1+r(t:))"

og en diskonteringsfaktor med fradrag af en rentemarginal v°™* for administrationsomkostninger

1

R™ omk(ii o .
) (1+r(t;) — yomk)"

Nutidsveerdi af ydelser og praemier eksklusiv omkostninger

Nutidsvaerdien for police n af de ydelser der er garanterede med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte
fremtidige praemier, fgr indregning af omkostninger, opggres ved at diskontere cashflowet med rentekurven
efter PAL uden fradrag af rentemarginal for administrationsomkostninger

M
lr,‘,’(n.br_),gyuomk - Z R Omk(t;) AA(n‘be)(f,).

1=0

Stgrrelsen W (mbe).gvuemk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
Winbetrm).gyuomk " som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusiv justering for risikomargen”.

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger
Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for police n opggres som:

M
lv[n.bc).udm omk _ Z (Rmomk({‘l) - Ruomk(ti)) AA(n.u).fr‘p(ti)

1=0
M
i Z R Umk(fﬁ) (AA(rl.u).prm Omk(t,’) . AA{n.u)..st-yk U"!k(ti)) .

i=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R"“°™*(t,) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™°™*(t,) efter fradrag af ren-
temarginal for administrationsomkostninger.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusiv risikomargen, W (mbetrm),admomk

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier, inklusiv forventede administrationsomkostninger
Nutidsvaerdi af ydelser og praemier, inklusiv forventede administrationsomkostninger for police n opggres nu
som

lr(n.bchy momk _ H‘—(n.be).gyuomk & H‘_'(n,bﬁ).ﬂdm omk_

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusiv risikomargen, W (mbetrm).gymomk,

1.21 Risikomargen

Risikomargenen for police n opggres som:

T — 17 (nbet+rm), omk 7(n,be), gy momk
H_r(nlm)_“’ (n,be+rm),gy mom _”( ).qy .

dvs. som forskellen mellem nutidsvaerdien af garanterede ydelser og praemier opgjort med henholdsvis “bedste
skgn inklusiv justering for risikomargen”-forudsztninger og “bedste skgn"- forudsaetninger.
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1.22 Brutto-fortjenstmargen

Brutto-fortjenstmargenen for gennemsnitsrentebestanden bestemmes ved at opg@re de garanterede ydelser
med en rentemarginal 4(*)/™ hvor k = 0,1,... 4 er kontributionsrentegruppen, som fremgar af Tabel 1.

(Her angiver gruppe 0 policer uden for kontribution.) Ved opggrelse af brutto-fortjenstmargenen anvendes
satserne fra Tabel 1, reduceret med PAL.

Rentegruppe 0 1 2 3 4
Sats 0 010% 010% 010% 010%

Tabel 1: Fortjenstmargensatser fgr PAL for rentegrupperne 04 i gennemsnitsrentebestanden.

For police n beregnes fgrst nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag af vaerdien af aftalte fremtidige
premier og med tilleg af den forventede fremtidige brutto-fortjenstmargen,

M
a7 (nbet+rm),gy vomk+fm __ uomk,fm gy (nbet+rm) sy
" ~S°R (t:) AA (t),

i=0

hvor R*°mk:fm (t;) er diskonteringsfaktoren hgrende til den anvendte rentekurve r(t;) fgr fradrag af rente-
marginal for adminsitrationsomkostninger, men efter fradrag af fortjenstmargensatsen +(*):/™ fra Tabel 1
reduceret med PAL.

Brutto-fortjenstmargenen for police n kan herefter opggres som:

7(n,be+rm), fmbrutto __ yy7(n,be+rm),gy uomk+ fm r(n,be+rm),gy uomk
W =W - W .

1.23 Regulering af henszettelserne
1.23.3 Reduktion af hensattelser til aktuelle invalidepensioner

For aktuelle invalidepensioner opggres den retrospektive hensattelse med afsaet i intensiteter for invalidedg-
delighed og reaktivering som beskrevet i afsnit 1.26.1 samt diskonteringsrenten beskrevet i afsnit 1.26.3

1.24  Livsforsikringshenszttelserne og de forsikringsmaessige hensattelser

Nedenfor defineres de endelige passivposter p bestandsniveau. | praksis er bestandene rentegruppe 1, 2, 3 og
4, samt policer uden for kontribution i gennemsnitsrentebestanden. De hensattelsesposter der er indeholdt
i de retrospektive hensaettelser individualiseres, fx individuelt bonuspotentiale og den del af fortjenstmargen
der er indeholdt i de retrospektive hensattelser.

Der anvendes notationen V" for hensattelsesstgrrelser p3 bestandsniveau, mens Wwn)- betegner stgrrelser
pa policeniveau.

1.24.1 Definitioner pd bestandsniveau

De garanterede ydelser defineres ved at summere over alle policer n:
Vv — Z ”,-'(n,br-:}.gy momk 4. Vibm' o Vrbns
n

Stgrrelsen indeholder nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag for aftalte fremtidige praemier og
med tillzeg af forventede fremtidige administrationsomkostninger.

| V9% indgar yderligere hensattelse til IBNR, V**"" som udggr hensattelser til indtrufne, men endnu ikke
anmeldte skader. Denne hensattelse er opdelt i “IBNR ved dgd” og “IBNR ved invaliditet”.

Derudover indgar hensattelser til RBNS, V%" som udggr hensattelser til anmeldte, men endnu ikke
opgjorte skader.

Disse yderligere komponenter er beskrevet i afsnit 1.27.
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Den retrospektive hensattelse defineres nu ved at summere over alle policer n:

yretro — Z W (n)retro
n

hvor Wn):¢tro er den retrospektive hensattelse for police n. For aktuelle invalidepensionister er den re-
trospektive hensattelser reguleret som beskrevet i afsnit 1.23.

Risikomargenen defineres ved at summere over alle policer n:

yrm — Z M!(u.rm).
n

1.24.2 Overskudspotentialer

Den del af hensattelserne, der ikke hensattes til garanterede ydelser eller risikomargen, defineres som
overskudspotentialer. En del af disse er indeholdt i de retrospektive hensattelser; disse kaldes ogsa for de
individuelle overskudspotentialer.

Overskudspotentialerne kan dekomponeres i fortjenstmargen og i bonuspotentialer. Den del af overskuds-
potentialerne, der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, kan derfor dekomponeres i fortjenstmargen
indeholdt i de retrospektive hensattelser samt individuelt bonuspotentiale. Ligeledes kan de kollektive over-
skudspotentialer dekomponeres i kollektivt bonuspotentiale og fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i de
retrospektive hensattelser. Vi har derfor fglgende relationer,

Vov{:rskud _ Vretmat:t’?‘skud s vko“’.overskud
== L]
Vretr-nouerskud = Vref,ra fm + V:b

koll. overskud __ y/koll. fm kb
Vv =V + V0,

Lad V4 betegne vardien af aktiver til radighed for bestanden. Overskudspotentialerne findes ved

Vaverskud — (VA — oy _ V”")+.

For de individuelle overskudspotentialer defineres fgrst en brutto-stgrrelse for hver police ved,
+

H;(n),relrooch:‘skudbruuo _ (H/{n)‘rﬁtro o H,r(n‘bc)._qy momk __ i’V(ﬂ'rm))

og pa bestandsniveau defineres overskudspotentialerne indeholdt i de retrospektive hensattelser,

Vretra overskud brutto = § n{-(n).rctro overskud brutto

n

Vrctr-o overskud Vr‘etr‘o overskud brutto, Voverskud }

= min {
Overskuddet pr. police kan nu fastsaettes til

yretro overskud

W n)retro overskud __

e 7(n),retro overskud brutto
|/ retrooverskud brutto 3

De kollektive overskudspotentialer findes ved

vkail.ovm'skud — voucrﬁkud o vretra overskud

1.24.3 Fortjenstmargen

Brutto-fortjenstmargenen defineres som

me brutto __ Z H;(n‘be+rm).fm brutto
n

Fortjenstmargenen defineres som

me = min { me brutto, Vavr:r‘skud}
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Fortjenstmargenen kan ikke vaere stgrre end de samlede overskudspotentialer, Voverskud Fortjenstmargenen
kan veere indeholdt i de retrospektive henszttelser eller vare en del af de kollektive midler.

Fortjenstmargenen V/™ er summen af fortjenstmargen beregnet for individuelle policer, og kan generelt
dekomponeres i tre typer:

Type 1 Fortjenstmargen indeholdt i en polices egen retrospektive hensattelse
Type 2 Fortjenstmargen der ikke er indeholdt i de retrospektive hensaettelser

Type 3 Fortjenstmargen indeholdt i andre policers retrospektive hensattelser

PFA Pension anvender pa nuvaerende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3.

Type 1 og 3 er den del af fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, og vi har fglgende
relationer,

retro fm __ yrfmtypel fmtype3
V =V +V .

rkoll.fm __ v/ fmitype?2
V =V :

Fortjenstmargen af type 1 findes ved

w.r(n),fm typel _ min{u;(n.bt+rm],jm b.-ufto: H;{n).refra averskud}’

me typel _ Z H;(n).fmtypel.
n

Fortjenstmargen af type 2 findes ved

V_fm type2 _ min{v[m o me typel, Vkoil.om:rskud}

Fortjenstmargen af type 3 kan p3 bestandsniveau findes residualt,

me typed _ me - me typel _ metype2

Individualisering af fortjenstmargen af type 3 kan ske ved, at der fgrst defineres fglgende stgrrelse, der
angiver hvor stor en del af de resterende overskudspotentialer i den retrospektive hensattelse, der anvendes
til fortjenstmargen af type 3,

me type 3
Z (H;’(n).retr‘n overskud __ u/(n),fm type I) '
n

B =

Herved defineres fortjenstmargen af type 3, som en andel af de overskudspotentialer der er indeholdt i den
retrospektive hensattelse, der ikke er anvendt til fortjenstmargen af type 1,

H/-(n),!m type3d _ 3 (H':(n),retra overskud _ M,-(n),fmtype l) .

1.24.4 Bonuspotentialer

Vardien af bonus opggres residualt, som aktiverne minus hensattelser til garanterede ydelser, risikomargen
og fortjenstmargen:

va - (VA o (V_qy +VT™m 4 erm))+ )

For forsikringer uden ret til bonus sattes vaerdien af bonus til 0, dvs. V¥? = 0.
Det individuelle bonuspotentiale findes residualt ved
Hf(nl,iﬁ = ”,v(n).retrooucrskud o H/(n),jm typel _ H/(n},fm type 3

ib retro overskud mitype 1l mtyped
V=V — Y fmtypel _ yfmityped
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og ligeledes findes det kollektive bonuspotentiale residualt,

ka - Vkal!.ovr‘fr.akud - me type 2

De forsikringsmaessige hensattelser defineres som

1/-].'& = ('l/’!}.'! 4+ yrm + me) i vub_

Livsforsikringshenszettelserne defineres som
Vlh — (ng o V!‘m) i va_

Det bemarkes, at livsforsikringshensattelserne ikke indeholder fortjenstmargen. Dette gaelder hverken den
del, som eventuelt kan vaere indeholdt i den retrospektive henszttelse eller den del, som er en del af de
kollektive midler.

Den akkumulerede vaerdiregulering for bestanden defineres som

Vres — th s ka — |retro.

Det bemaerkes, at vardireguleringen indeholder den del af fortjenstmargenen, som ikke er indeholdt i den
retrospektive hensattelse.
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1.26  Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget
1.26.1 Forsikringsrisiko

Dgdeligheden modelleres ved den nuvarende dgdelighed samt fremtidige levetidsforbedringer.

Den nuvaerende dgdelighed for hele aldre = og kgn k primo 2015 modelleres ved Finanstilsynets dgdelig-
hedsmodel,

_ (,3 r;(r——J+3‘ra(I*-—)+d ra(z—1), FT.k .= R’;)%,

#‘2(11 5.2 2 Hop14,

hvor pf_fl,TH’”T angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio 2014 for

alder = og kgn k, og hvor % angiver de forventede fremtidige levetidsforbedringer for alder  og ken k.
Funktionerne r = (r,r,r3) " er givet ved

1. iy 0
ri(z) =4 FH2, <z <7,
0, Ty <imy

fori=1,2,3 og (1:[,,11 Ta,x3) = (40,60, 80, 100). For > 110 anvendes konstant parametrene fra alder
110 givet ved #zm f]m og Rfy.

Det kgnsafhangige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2014 er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 30. september 2015. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezrt imel-
lem de nazrmeste heltallige vaerdier for den observerede nuvarende dgdelighed og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

Estimaterne for /7 ses i Tabel 2.

Maend Kvinder
37 -0,105699 0,000000
3% -0,102664 0,000000
3% 0,000000 0,000000

Tabel 2: Estimerede 3-vaerdier for basisdgdeligheden. Estimaterne er baseret pa dataperioden 2010-2014.

De fremtidige levetidsforbedringer (trenden) i Finanstilsynets levetidsbenchmark er baseret pa data fra
HMD for perioden 1984-2011, mens data for 2012 og 2013 er anvendt direkte fra Danmarks Statistik via
de sakaldte "befolkningsregnskaber”. PFA Pension har beregnet trenden med modellen bag Finanstilsynets
model. Trenden benazvnes RE for hele aldre = og kgn k og fremgar af Tabel 3.

For generelt £ > 2015 er dgdeligheden givet ved
ﬂf.: = “g(ll-').z'(l o

Unisex-dgdeligheden er givet ved et vagtet gennemsnit af hhv. den nuvaerende observerede dgdelighed og
de fremtidige levetidsforbedringer for hver alder,

unisex __  unisex unisex\t—2015
Hizp = a015.2,6(1 — Rap ) . (1)
Her angiver b bestanden og
unisex 1—k kvinde
H2015,2,6 = Kb, rﬂ'ml + ( Kb,z )201 5. (2)

s ; d . kvind
RUNisex = gy, R (1 — iy, ) RV,

hvor £y, € [0,1] er en bestands-afhangig vaegt, der fremgar af Tabel 4.

Invalidedgdeligheden modelleres ved Finanstilsynets benchmark, hvor den nuvarende observerede dgde-
lighed adskiller sig fra den generelle dgdelighed ovenfor og er afhangig af, om forsikrede har vaeret invalid i
mindre eller mere end 2 ar. De fremtidige levetidsforbedringer er identiske med dem anvendt for den generelle
dgdelighed. De anvendte 3-veerdier fremgar af Tabel 5. For opggrelse af unisex-invalidedgdelighed anvendes
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Alder Mzand Kvinder | Alder Maend Kvinder | Alder Maend Kvinder
0 0,040821 0,038336 37 0,028817 0,033251 74 0,021001 0,011521
1 0,041774 0,042642 38 0,027957 0,032575 75 0,020367 0,010695
2 0,043666 0,047269 39 0,026849 0,031561 76 0,019644 0,010033
3 0,047147 0,051745 40 0,025867 0,030204 77 0,018848 0,009606
4 0,049471  0,055341 41 0,024974  0,028915 78 0,017939 0,009274
5 0,052237 0,057152 42 0,023669 0,027706 79 0,016947 0,009046
6 0,054779  0,055300 43 0,022334  0,026953 80 0,015916  0,008989
7 0,056690 0,053027 44 0,021365 0,026386 81 0,014804 0,009041
8 0,056749  0,049934 45 0,020351 0,025687 82 0,013655 0,009232
9 0,057062 0,047775 46 0,019421 0,024680 83 0,012443 0,009564

10 0,056021  0,048552 47 0,018848 0,024083 84 0,011224 0,009870
11 0,052498 0,048781 48 0,018237 0,023254 85 0,010157 0,010116
12 0,048981 0,046823 49 0,017511  0,022741 86 0,009192 0,010183
13 0,044866 0,044315 50 0,016892 0,022363 87 0,008355 0,010034
14 0,040766  0,039317 51 0,016631 0,021940 88 0,007529 0,009685
15 0,036631 0,033121 52 0,016438 0,021547 89 0,006657 0,009231
16 0,034529 0,030246 53 0,016670 0,021075 90 0,005767 0,008723
17 0,031975 0,028889 54 0,017419 0,020799 91 0,004866 0,008205
18 0,030177 0,027991 55 0,018150 0,020533 92 0,004155 0,007723
19 0,029103 0,029313 56 0,018914 0,020466 93 0,003588 0,007176
20 0,028412  0,030046 57 0,019919 0,020534 94 0,003197 0,006569
21 0,028142 0,028947 58 0,020873 0,020651 95 0,002847 0,005873
22 0,027833  0,028589 59 0,021564 0,020711 96 0,002572  0,005077
23 0,027711 0,028188 60 0,022264 0,020669 97 0,002241  0,004269
24 0,027705 0,028693 61 0,022856  0,020469 98 0,001946 0,003538
25 0,028129 0,029404 62 0,023241 0,020132 99 0,001718 0,002929
26 0,028977 0,030033 63 0,023627 0,019682 100  0,001538 0,002447
27 0,030105 0,029958 64 0,024020 0,019191 101  0,001409 0,002090
28 0,031195 0,029377 65 0,024207 0,018679 102 0,001244 0,001767
29 0,032415 0,028668 66 0,024292 0,018034 103  0,001127 0,001433
30 0,033195 0,029239 67 0,024248 0,017399 104  0,000933 0,001106
31 0,033838 0,030030 68 0,024039 0,016767 105 0,000781 0,000768
32 0,034184 0,030802 69 0,023697 0,015997 106 0,000646 0,000470
33 0,033655 0,032312 70 0,023257 0,015207 107 0,000528 0,000211
34 0,032596  0,032965 71 0,022788 0,014386 108  0,000440 0,000018
35 0,031609 0,033085 72 0,022177 0,013401 109  0,000372 0,000000
36 0,030075 0,033537 73 0,021590 0,012407 110  0,000321 0,000000

Tabel 3: Fremtidige levetidsforbedringer R for alder () og kgn (k). Bestemt som modellen bag Finanstilsynets

levetidsbenchmark, for dataperioden 1984-2014.
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K@nsvagt Ky, .

Alder Gennemsnitsrente  Unit-link
[0,5) 0,500000 0,500000
[5,10) 0,337253 0,500000
[10,15) 0,409284 0,500000
[15,20) 0,524653 0,243423
[20,25) 0,473544 0,432758
[25,30) 0,461354 0,482847
[30,35) 0,464136 0,512846
[35,40) 0,497599 0,521604
[40,45) 0,507408 0,524908
[45,50) 0,526220 0,528910
[50,55) 0,558553 0,549518
[55,60) 0,580777 0,560205
[60,65) 0,611801 0,573571
[65,70) 0,651964 0,626122
[70,75) 0,683060 0,678212
[75,80) 0,768738 0,696485
[80,85) 0,718868 0,666667
[85,90) 0,610394 0,500000
[90,95) 0,532853 0,600000
[95,100) 0,472747 0,500000
[100,110] 0,500000 0,500000

Tabel 4: Kgnsfordelingsvaegte til opggrelse af unisex-dgdelighed. Vaegtene k. angiver andelen der er maend,
og er afhaengig af bestanden b og alderen x.

Maend Kvinder
v<2ar wv>24ar wv<24ar wv>2ar
AF"1,060425 0,886423 0,649297 1,154781
.d;""' 2,614594 1,385391 2,621190 1,267114
B3 0 0 0 0

Tabel 5: Anvendte S3-vardier til invalidedgdeligheden, der er afhangige af varigheden (v) af invaliditeten.
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vagtene fra Tabel 4 pa samme made som for den generelle dgdelighed, se (1) og (2). Invalidedgdeligheden
benyttes kun for invalideprodukter.

Invalideintensiteten er bestemt som

i ; 5
#fllk - Pﬂk.||+0¢.—,|1‘+ﬂk‘2rz+ak”qﬂ'"+ak_.;:r1+m\-_r.2'"
.k — & ]

hvor z angiver alderen og i er kgn. Parametrene fremg3ar af Tabel 6.

Kgn k0 ay, ak,2 a3 [ Qx5

Mand 35,41445189 -6,22280806 0,33516416 -0,00859413 1,067078-10 * -5,152961-10~ "
Kvinde  4,73277824  -2,80348037 0,19271411 -0,00575044 7,963024-10~°  -4,186049-10~7
Unisex  13,96500153 -3,76722231 0,22893222 -0,00636476 8,393791-10™° -4,250563-10~"

Tabel 6: Parametre til invalideintensiteten, hvor k angiver kgn.

For daekning 902 (PFA Plus Indbetalingssikring, opfyldning) gges den anvendte invalideintensitet med 5 %.

Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten. Reaktiveringsin-
tensiteten er ikke afhangig af kgnnet. Intensiteten er givet ved

sy = e,
Her angiver z alder, k kgn, b bestand og v varighed; a,, , er afhangig af bestanden (gennemsnitsrente eller
unit-link) mens 3, er falles for begge bestande. Der skelnes mellem varigheder over og under to ir. De
anvendte parametre er

Gennemsnitsrente Unit-link
v<2ar v>2Aar v<2ar v>2ar
a,,. 0,29018383  0,67292498  0,47804325  0,67292498
B -0,04045664 -0,10641461 -0,04045664 -0,10641461

Tabel 7: Anvendte parametre til reaktiveringsintensiteten. Bemaerk at parametrene er uafhzngige af kgnnet og
dermed er ens for mand, kvinder og unisex.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillaeg.

1.26.2 Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne W (rbe)admomk an dekomponeres i hensattelse til fremtidig administra-
tion som pramiefri forsikring, W (mbel.admomk fro oo den fremtidige administration som pramiebetalende
forsikring (i forhold til praeemiefri forsikring), W (be)admomkprm Dysse to stgrrelser kan skrives pa formen:

M
H.’(n‘bn).adm omk frp — Z (Rm umk(h) — R omk(t:)) AA(n'bc)'frp(t,‘)
i=0
M
+ Z R“omk(t,‘)AA("'bE)'ﬂykDmk(tg),
i=0
og
M
LV(J;.bc).adm omk prm - Z R omk(ii)AA(n,be),prm omk(ti).

1=0

For en pramiebetalende police indgar begge stgrrelser, W (mbe).admomk frp oo 1j7(n.be),admomkprm Eor en
fripolice vil der geelde at W/ (mbe).admomkprm _ ()

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusiv risikomargen, W (mbetrm).admomk frp oo 117 (nibetrm),adm omk prm

Stykomkostningssatserne udggr:

e Arlig stykomkostning: y*tvkomk (¢,) = 180.

e Den prospektive reserves granse for stykomkostninger: »5t¥k emk.V' — 15 000.

Der fratrakkes 5 basispunkter som rentemarginal for administrationsomkostninger, dvs. ~omk — (),0005.

Praemieomkostningerne opggres som 3 procent af nutidsvaerdien af de aftale praemier, dvs. 'yén'g"' = 0,03.
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1.26.3 Diskonteringsrente

PFA anvender rentekurver fra EIOPA til opggrelse af forsikringsmassige hensattelser. | praksis beregnes
henszttelserne for forsikringsklasse | i fgrste omgang ved anvendelse af Finanstilsynets rentekurve. For
forsikringsklasse 11l beregnes hensattelserne i praksis i fgrste omgang ved at anvende en diskonteringsren-
tekurve opgjort af PFA Pension ud fra markedsdata efter samme principper som EIQPAs rentekurve uden
VA-tilleg. Nar EIOPA's rentekurve er offentliggjort, foretages en ny beregning, og opgjorte stgrrelser der
afviger vaesentligt korrigeres.

1.26.4 Adf=rdsvariable

Forsikringstageradfeaerd handteres ved at tilfgje sarlige tilstande for genkgb og fripolice til de eksisterende
Markov- og semi-Markov-modeller for den underliggende forsikringsrisiko. Herefter beregnes modificerede
overgangssandsynligheder, som integrerer de underliggende sandsynligheder med fripolicefaktorerne.

Det generelle tilstandsrum for Markov og semi-Markov modellerne er illustreret i Figur 1. For en invalide-
model fgrer dette specielt til den velkendte 7-tilstandsmodel. For mere generelle forsikringsdaekninger, fx
kollektive agtefaelledaekninger, tilfgjes mulighed fra genkgb og overgang til fripolice fra alle tilstande, hvor
forsikringstageren er aktiv, via tilsvarende metoder.

Figur 1: Generel Markov-model til modellering af fripolice og genkgb. Tilstandsrummet 7 = {1,...,J} med
J tilstande er de sadvanlige tilstande uden fripolice og genkgb, og eksempler pa disse er liv-dgd modellen
J = {1 live,dod}, invalidemodellen 7 = {Aktiv, Invalid, Dod} eller 2-livs modellen, Tilstandsrummet 7/
angiver, at man er fripolice, og er en kopi af tilstandsrummet 7. Det er kun fra tilstand 1, at der kan ske en
overgang til fripolice. Herudover er der en genkgbstilstand, og det er kun fra tilstand 1, eller den tilsvarende
fripolicetilstand .J + 1, hvor der kan ske et genkgb.

Selskabet anvender de grundlaggende principper og matematiske metoder, som fremgar af artiklen “Cash
flows and policyholder behaviour in the semi-Markov life insurance setup” af Kristian Buchardt, Thomas
Mgller og Kristian Bjerre Schmidt, PFA Pension, Scandinavian Actuarial Journal, Volume 2015, Issue 8, side
660 - 688, 2015.

Genkgbsintensiteten er bestemt ved

ag — 00, RG k0 T+ x? .
‘t_r_HG.k = %0 RG Lk 1 2 " 1[(),(50)(‘1‘)!

Her er x alderen og RG € {0,1,2,3,4} rentegruppen, hvor R(' = () bestar af policer uden for kontribution.
De kgnsafhaengige parametre fremgar af Tabel 8, og unisex-parametre fremgar af Tabel 9.
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Maend Kvinder
Rentegrp. 1 Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4 Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4

o, G,k -5,402924 -5,631551 -5,925347 -5,583763 -5,812389 -6,106185
g 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479
[eP -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624

Tabel 8: Anvendte parametre til genkgbsintensiteten.

Unisex
Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4
ao,rck -5,504093 -5,738968 -6,0295727
(431 0,129583 0,129583 0,129583
a7} -0,001615 -0,001615 -0,001615

Tabel 9: Anvendte parametre til unisex-genkgbsintensitet.

Fripolicefaktoren p(u) beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve Vj(u) til tid u, opgjort pa
fgrsteordensgrundlaget, og vardien til tid u af ydelserne V" (u), opgjort pa farsteordensgrundlaget,

Hvis der er flere farsteordensgrundlag pa en police beregnes fripolicefaktoren pr. fgrsteordensgrundlag.

Fripoliceintensiteten er bestemt ved,

pa" = 0,08 - 1167 (2),
hvor = angiver alderen. Fripoliceintensiteten er uafhangig af kgn.

Forsikringstageradfeerd inddrages ikke for forsikringstagere, som modtager Igbende udbetalinger. Dette be-
tyder specielt, at 7-tilstandsmodellen ikke anvendes for forsikringstagere som modtager invalidepension.

1.26.5 Risikomargen

Ved opggrelse af hensattelser til markedsvaerdi inkluderes en risikomargen, som indregnes via justeringer af
bedste-skgn intensiteterne. Risikomargenen andrer intensiteterne for invaliditet, dgdelighed, invalidedgde-
lighed, reaktivering, genkgb, samt kollektive intensiteter.

Risikomargen vedrgrende dgdelighed og invalidedgdelighed er modelleret ved en absolut ggning af trenden
Rk pa 0,002 samt en reduktion af dgdeligheden p3 5 %.

Risikomargen vedrgrende invalideintensiteten bestér af en forggelse pa 5 %.
Risikomargen vedrgrende reaktiveringsintensiteten bestar af en reduktion pa 10 %.
Risikomargen vedrgrende genkgbsintensiteten bestar af en reduktion pa 10 %.

Risikomargen vedrgrende fripoliceintensiteten er en absolut reduktion pa 0,02. Intensiteten kan dog ikke
blive negativ.

1.27 IBNR og RBNS
1.27.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 mineders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

1.27.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af 6,5 mineds risikopraemie ved invaliditet for eventuelle policer.
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1.27.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede — og maske heller ikke afgjorte — skader. Hen-
sattelsen er opgjort ved, at der p3 alle policer i selskabet undersgges, om der er an-meldt dgdsfald eller sggt
om udbetaling ved invaliditet, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgh er opgjort som risikosum-
men. Pa kollektive forsikringer er risikosummen opgjort pa kollektivt grundlag. For anmeldte invalideskader
afsattes der dog til to typer af RBNS skader.

Den fgrste type er karakteriseret ved at have varet underlagt en grundig faglig vurdering, og der er foretaget
en fgrste afggrelse.

Henszttelse efter fgrste afggrelse (kode 031): Hensattelsen beregnes efter principperne i afsnit 1.23.3.
Den anden type er karakteriseret ved endnu ikke at have vaeret underlagt faglig vurdering.

Henszttelse uden fgrste afggrelse (kode 030): Hensattelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit
1.18.3. For disse anmeldelser kendes en eventuel skadedato ikke, og resultatet kan vare et afslag, halv
daekning eller fuld daekning. Ved beregning af henszttelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som
skadedato, og der hensattes som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld dakning. Dog reduceres
henszettelserne med 10 procent i forhold til dette.
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4 Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus

Opggrelse af henszttelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus tager udgangspunkt i regnskabsbekendt-
garelsens §§ 66—68.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse |. Alle gvrige pensionsord-
ninger i PFA Plus bestar af forsikringsklasse 11l og kan inkludere SUL.

For forsikringer i forsikringsklasse | anvendes de sadvanlige regnskabsposter. Vardien af garanterede ydelser
beregnes ud fra den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse 1| er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og der indgar siledes
ikke en opggrelse af vardien af bonus.

Livsforsikringshensattelser for Liv forsikringsklasse 111 kan opdeles i to dele:

e Regnskab for opsparing og udbetalingssikring

e Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages indledningsvist en selvstaendig beregning af regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper.

Pensionsordninger etableret i PFA Plus opfattes som et samlet hele, bestaende af opsparing, forsikringsdack-
ninger tegnet som Liv forsikringsklasse IlI (herefter benavnt livsforsikringsdakninger) og forsikringsdaeknin-
ger tegnet som SUL (herefter benavnt SUL-daekninger). Overskud og hensattelser til tab opggres samlet for
pensionsordningerne, og der foretages derfor ikke en fuld “unbundling”. Dette betyder fx, at fortjenstmargen
forbundet med opsparingen kan anvendes til at dakke henszttelser knyttet til livsforsikringsdaekninger for
eventuelle policer. Derimod anvendes fortjenstmargen forbundet med opsparingen dog ikke til at dakke
henszettelser knyttet til SUL-dakninger for eventuelle policer.

Ved opggrelse af henszattelser til livsforsikringsforpligtelser anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 1.26.3 og
risikointensiteterne beskrevet i afsnit 1.26.1. Risikointensiteter inklusiv risikomargen er angivet i afsnit 1.26.5.

Livsforsikringshenszttelser for Liv forsikringsklasse | opggres med udgangspunkt i de samme regnskabsstgr-
relser som beskrevet nedenfor.

4.1 Livsforsikringshensattelsen, generelt
4.1.1 Livsforsikringshensattelser for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsveerdiregnskabet for opsparingsdaekninger og for forsikringsdaekninger ved dgd med reserveopbygning /-
afsaettelse opggres for pensionskunde n med udgangspunkt i opsparingen, W (™)r¢tre oo den eventuelt til-
knyttede udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6. For pensionsordninger i forsikringsklasse |1l er opsparingens vardi
givet ved vardien af de tilhgrende aktiver, dvs. VV(n)retro — (r(n),A

Cashflow for en eventuelt tilknyttet udbetalingssikring beregnes pa formen:

AA(n'v)'o(f,') _ Z y{gn)-OAﬁfﬂn)io.u(ti)-
d

Her gaelder:

o Indeks o betegner ydelser knyttet til opsparingen (o).
e Indeks n betegner police n .

e v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvaerdiberegninger. Der anvendes be for "bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusiv justering for risikomargen”.

t; angiver udbetalingstidspunktet.

y((,")‘“ angiver den sikrede ydelse for police n knyttet til daekning d forbundet med opsparingen.

AAT*? (1) er enhedscashflowet for en krone af dzekningen med koncessionsnummer d.
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Nutidsvaerdi af udbetalingssikring eksklusiv administrationsomkostninger beregnes ved at diskontere
cashflowet:

M
1,1{,»()1.b{‘).o.g_r,vuomk — Z R® omk(tl_) AA(n.bf:).O(!r_).

i=0

Stgrrelsen W (be).oauuomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn" ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
Wnbetrm)ogyuomk gom indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusiv justering for risikomargen".

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring
Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring for police n opggres som:

M
['1"'("'5"')'[”“‘"' omk __ Z (Rm omk(i,’) — R* Omk(ﬂ,)) AA(H‘”}‘O(Q).

i=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R““™(t,) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™ °™k(t,) efter fradrag af ren-
temarginal J, for administrationsomkostninger knyttet til udbetalingssikring. Satser for PFA Plus fremgar
af Satsbilag.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusiv risikomargen, W (mbetrm).oadmomk

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. | forbindelse hermed tilknyttes en dgdsfaldsdaekning p3 DedsdakningBelgb, jf. afsnit 2.14. Der
beregnes et cashflow for denne daekning,

AATPHIT L) = AT 1),

hvor hvor yf,’:,: svarer til DgdsdakningBelgb. Cashflowet finansieres af opsparingen og opggres med et risi-
koophgr svarende til den angivne pensionsalder.

Nutidsvaerdi af daekning til indbetalingsfri pension opggres som:

M
H,(r:.hn),fr.i _ ZRuﬂmk(t,)AA(n'be)'fN(l,').

=0

Stgrrelsen W(™:%¢)-/7% indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste skgn” ved
opggrelse af nutidsvardien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse 1/ (mbe+rm).fri.
som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn inklusiv justering for
risikomargen”.

Nutidsvaerdi af udbetalingssikring inklusiv administrationsomkostninger og dakning til indbeta-
lingsfri pension beregnes som

111‘.-(n‘fi(:),0,f1'l+_qy momk _ M;(n,be).o.gy uomk o ”,-(n.bc).o.adm omk + H;(n.br.‘j,fri-

4.1.2 Livsforsikringshensaettelser for forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikring

Cashflow for ydelser og pramier vedrgrende forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikring beregnes pa
formen:

AA(u.u).f(ti) — AA(rl.l!).+.F(ti) - AA(H.U).—,F(“)

_ Zybn}.fAA'((fn).+.l’.v(ti) . Z ”én).F’Aﬁt(;l).—.f.u(ti).
d d

Her gaelder:

® Indeks ¢ betegner ydelser og praemier knyttet til livsforsikringsdaekninger.

. y((I")’p ydelsen for police n knyttet til forsikringsdaekning d.
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. AEL"’“"'“’(&) er enhedscashflowet for en enhed af dakningen med koncessionsnummer d.
. ﬂ'jln)'e den opkraevede pris for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

. A.Zfi")‘_‘g‘"(t,-) er enhedscashflowet for en enhed af indbetalingen for daekningen med koncessions-
nummer d.

Der summeres over forsikringsdaekninger d tegnet som livsforsikringer, knyttet til policer tegnet som forsik-
ringsklasse I11.

Der anvendes et risikoophgr og pramiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et udlgb, anvendes et risikoophgr pa 1 ar.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdakninger, eksklusiv administrationsom-
kostninger beregnes som:

M
u.(n,be).f‘y uomk __ Z R mnk(t,‘) AA(n'bE)'f(t,).

=0

Stgrrelsen W (mbe).tvuomk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skan" ved opggrelse af nutidsvardien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
Wnbetrm)biyuomk gom indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusiv justering for risikomargen”.

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger knyttet til ydelser og praemier vedrgrende
forsikringsdakninger beregnes som:

M
M,,v(n‘be).f.adm omk __ Z (Rm Gmk(!,) _ Ruamk(ti)) AA(R.!JC].%—.FU?_)
=0
M
+ Z R omk(ti),}mnk.l’ AA(Tl’bC)'—'F(i,‘).

=0

Med denne definition anvendes to omkostningssatser ved opggrelse af hensattelserne. Den fgrste del in-
dregnes via en rentemarginal &, (efter PAL), som indgar ved beregning af nutidsveerdien af de forventede
udbetalinger forbundet med forsikringsdakningerne. Den anden sats ™k ganges med pramieaktivet og
svarer til en procentdel af de betalte priser.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdaekninger, inklusiv administrationsom-
kostninger beregnes som:

H,-(n.bc),f’,ym omk __ M,.'(n.b(:).(?.y uomk + I"_‘r(n‘be}.&udm omk.

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusiv risikomargen, W (mbetrm).fiymomk.

4.2 Risikomargen og fortjenstmargen
4.2.1 Risikomargen
Risikomargen knyttet til opsparing og udbetalingssikring defineres som

Hr(n.r'm).o — I’_i;(n.be-i-rm).a,frz+yy momk _ l,‘.'(n.he).o‘fr‘i+gy m omk.

Risikomargen knyttet til livsforsikringsdaekninger defineres som

H;(n.rm),f" e I,‘;(n.be+rm).{’.y momk __ ‘,V(n‘be,‘l.f‘y m omk.
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4.2.2 Fortjenstmargen knyttet til opsparingen

Brutto-fortjenstmargenen for police n knyttet til opsparing fgr indregning af udbetalingssikring betegnes
W (mbetrm)ofmbruttol Eor prytto-fortjenstmargenen for police n (efter indregning af udbetalingssikring)
anvendes tilsvarende notationen [¥/(mbetrm).o.fmbrutto

Brutto-fortjenstmargenen fgr indregning af udbetalingssikring opggres ud fra opsparingens stgrrelse, dvs.
den retrospektive hensattelse 1V (")7¢tro og aftalte indbetalinger inden udlgb af prisaftalen. Bruttofortjenst-
margenen opggres ved at anvende en sats p3 0,175 % af den forventede opsparing W(nhretro(g.y - for
1 =0,1,..., M, indtil den samlede opsparing forventes udbetalt. Satsen reduceres med PAL for opsparing
hvor afkastet er PAL-pligtigt. Der anvendes afgangsforudsaetninger svarende til de estimerede genkgbs-
intensiteter for gennemsnitsrentemiljgets rentegruppe 1. Ved udlgb af prisaftalen indregnes yderligere en
sandsynlighed pa 50 procent for genkgb.

Brutto-fortjenstmargenen knyttet til opsparingen for en police n kan ikke overstige forskellen mellem den
retrospektive hensattelse og vardien af udbetalingssikring inklusiv risikomargen, dvs.

H;[n,be+rm),o.fm brutto _ min {”;{n‘be+rm).u.fm bruttol, (w,-(n),retro _ w.—(n.be-frm).o.frz*—gy mamk) +}

4.3 Livsforsikringshensattelserne og de forsikringsmaessige henszttelser

Den beregnede brutto-fortjenstmargen knyttet til opsparingen pa bestandsniveau opggres som

yo.fmbrutto _ Z W (nwbestrm),o, fm brutto

n

Brutto-fortjenstmargenen knyttet til opsparingen kan som beskrevet nedenfor anvendes til at dakke hen-
settelser for eventuelle policer forbundet med tilknyttede forsikringsdaekninger, tegnet som livsforsikringer.

Den samlede retrospektive hensattelse opggres som
Vrstra — Z Mr(n}.reiro‘.
n

og den samlede akkumulerede vardiregulering forbundet med udbetalingssikring, fgr anvendelse af fortjenst-
margen, betegnes

i‘}rc:g‘a — Z (Hr(n.bc+r-r::).a.frd+gym omk __ M,’(rl).:‘elro)+

n

Nutidsveerdi af ydelser for livsforsikringer, fgr anvendelse af fortjenstmargen til daekning af hensattelse for
eventuelle policer, opggres som

‘79‘,( - Z ”r(n.bc).f’,y m omk'
n

Risikomargen for livsforsikringer, fgr anvendelse af fortjenstmargen til dakning af hensattelser for eventuelle
policer, opggres som

17r~m,€’ _ Z Itv(u.rm).f_
n

Regnskabsstgrrelserne er opdelt i hensattelser for eventuelle policer, Vube og yrmite, og hensaettelser for
aktuelle policer, V¥-t:a og yrmibua

Hvis (V¥ 4 17"'"""’) < 0, dvs. hvis summen af den beregnede nutidsvaerdi og risikomargen er negativ, da
opggres fortjenstmargenen knyttet til livsforsikringsdaekninger som denne forskel,

Vf,fm brutto _ _ min{f}y.f.u + vrm.t’.c: 0}

Den samlede bruttofortjenstmargen opggres herefter som

me brutto __ Va.fm brutto i V&fm brutto
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Fortjenstmargen anvendt til dakning af hensattelser for eventuelle policer til forventede underskud for
risikodakninger tegnet som livsforsikringer opggres som

me anvé _ min {(f/y.l’.c SE i}-rrrl,(‘,e)+ . an: brurro} .

Den forholdsmaessige skalering for eventuelle policer for hensattelser til risikodaekninger tegnet som livsfor-
sikringer beregnes som

qu,l,— +i‘}mn.t.« ) + —_y/Smanve

_b'{l = (17.’:.'-"+i_'""""")1

s (Pt g ) s,

0, ellers.

p s p iy P o & -
Der geelder siledes at 3¢ = 0, hvis (V¥4e + Vrmbe)  _ () Dette sikrer, at henszttelsen for eventuelle
forsikringer til livsforsikringsdaekninger samlet maksimeres til 0 i det efterfglgende.

Fortjenstmargen anvendt til daekning af den akkumulerede verdiregulering forbundet med udbetalingssikring
opggres som

memwo = min {i}reg,o, me brutto __ vfm anvf}

Den forholdsmaessige reduktion for akkumuleret vaerdiregulering forbundet med udbetalingssikring beregnes
som

B° =

Vreg.o

vrego _yfmanve -
VI VR his VTede 0,
0, ellers.

4.3.1 Opggrelse af nutidsvaerdi af ydelser og forsikringsmaessige hensattelser
Nutidsveerdi af ydelser for livsforsikringer efter anvendelse af fortjenstmargen, og samlet maksimering
for eventuelle forsikringer, opggres som:
R T
Stgrrelsen indeholder ikke IBNR og RBNS. Dette inkluderes nedenfor.

Risikomargen for livsforsikringer efter anvendelse af fortjenstmargen, og samlet maksimering for eventuelle
forsikringer, opggres som

rm _ € {rrm,te iyrm,ta
V =p-V +V .

Det bemaerkes, at stgrrelsen
Vy,[’ o Vr'm.F -+ Vfrnanz'l? — vy.l’ + I?rm,f 4 me.(’
udggr den samlede hens=ttelse til livsforsikringsdaekninger, inkl. den del V/™mvf som er dakket af

fortjenstmargen, men eksklusiv IBNR og RBNS. Hvis (V¥6e 4 Yrmbe) < da vil V™t = 0, hvilket
svarer til at der er opstet fortjenstmargen forbundet med livsforsikringer for eventuelle policer.

Garanterede ydelser for opsparing og udbetalingssikring opggres som:

Vv — Z W (nbe),o,fritgy m omk_

n

Risikomargen for opsparing og udbetalingssikring opggres som:
yrme — Z H'(n.rm)‘o‘

Stgrrelserne V9%:° og V"™ vil typisk vare indeholdt i den retrospektive hensattelse, V (n)retro,

Den samlede akkumulerede vaerdiregulering forbundet med udbetalingssikring, efter anvendelse af fortjenst-
margen, opggres som

yreso — 30171‘{:9,0‘
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Det bemarkes, at stgrrelsen

yrea.e “£ szmmwo i f/"reg,o
udggr den samlede akkumulerede vaerdiregulering forbundet med udbetalingssikring, inkl. den del V/manve
som er daekket af fortjenstmargen.

Henszttelse til garanterede ydelser for udbetalingssikring indgar i de forsikringsmaessige hensattelser for
opsparing, udbetalingssikring og forsikringer tegnet som livsforsikring, der samlet opggres som:

th.o+(.’ = Vrr:!ro +4 |/Teg0 + Vy,f’ + Vrm,f’ i V:‘fmr,f + Vrbns.f_
Her angiver V"¢ IBNR-hensattelser for livsforsikringer, og V"'"%f er RBNS-hensattelser for livsforsik-
ringer.
| V/7ott indgar fortjenstmargen for PFA Plus, der er opgjort som:

v'fm — me brutto _ V-fm.anvf _ vfm,unuo

hvor V/manvt er anvendt til daekning af hensattelse for livsforsikringer for eventuelle policer, og hvor
V/manvo er anvendt til daekning af ekstrahensattelse for udbetalingssikring og derfor ikke indgar i fortjenst-
margenen.

Det bemaerkes, at stgrrelserne V/manvt gg [/ /manve j princippet er andret fra at vaere en del af brutto-
fortjenstmargenen til en hensattelse til dakning af forventede tab forbundet med forsikringer tegnet som
livsforsikring for eventuelle policer og til dekning af den akkumulerede vaerdiregulering forbundet med ud-
betalingssikring.

Livsforsikringshenszettelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringsdakninger tegnet som
livsforsikring opggres som

vfh.o+£ - Vf-'t.o+l’ o me.

4.4 IBNR og RBNS
4.4.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

4.4.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af hensaettelse til skader, som endnu ikke er anmeldt pa grund af forsinket reak-
tion fra den forsikrede. Henszttelsen er skgnnet til 2,5 maneders risikopraemie ved invaliditet for eventuelle
policer.

4.4.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede — og méaske heller ikke afgjorte — skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald eller
sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som risikosummen.

For anmeldte invalideskader afszettes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke- ekspederede
sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-henszttelserne for ikke-behandlede sager korrigeres med en faktor
0.9.
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Teknisk grundlag: Henszttelsesgrundlag

30. december 2016

Dette dokument indeholder afsnit 1.19, 1.20, 1.21, 1.22, 1.23, 1.24 og 1.27 med beskrivelse af metode for
opggrelse af hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser for gennemsnitsrentebestanden. Derudover indeholder
dokumentet afsnit 4, 4.1, 4.2, 4.3, 4.4 og 4.5 med beskrivelse af metode for opggrelse af hensattelser til
livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus. Beskrivelsen indeholder en tilpasning til de regnskabsregler, som
tradte i kraft d. 1. januar 2016.

Dokumentet indeholder endelig afsnit 1.26.1, 1.26.2, 1.26.3, 1.26.4 og 1.26.5, der indgar i beskrivelsen af
markedsvaerdigrundlaget.

PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

® PFA Plus: Bestar af de policer, der administreres i PFA Plus-systemet, hvilket primaert er unit-link
(markedsrente) forsikringer.

e KR: Er den resterende del af bestanden og administreres i KR-systemet. Dette er primaert gennem-
snitsrente-produkter, men ogsa forsikringer uden for kontribution.

Ved opggrelse af livsforsikringshensattelserne for KR anvendes kgnsafhzangige parametre. Unisex-parametre
anvendes ved opggrelse af hensattelser for PFA Plus samt til beregning af overfgrselstillaeg for rene unisex-
policer i gennemsnitsrentebestanden.

1.19 Livsforsikringshenszttelsen, generelt

Passivposten livsforsikringshenszttelser opggres ud fra regnskabshekendtggrelsens § 66 ved at bestemme
de underliggende cashflows for de garanterede ydelser, aftalte praemier, omkostninger mv. via analytiske og
numeriske metoder.

For forsikringer med bonusret opggres veerdien af bonus indirekte, siledes som det er anfgrt muligt i § 67,
stk. 1.

| de fglgende afsnit defineres fgrst en raekke stgrrelser pa policeniveau. | afsnit 1.24 defineres de endelige
passivposter.

1.20 Garanterede ydelser

Garanterede ydelser er beskrevet under forsikringsbegreb nummer 43 i Bilag 1 til regnskabsbekendtggrelsen.
Ifglge denne udggr garanterede ydelser “nutidsvaerdien af de ydelser, der er garanteret en forsikringstager eller
en part i en investeringskontrakt samt nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af
kontrakten med fradrag af nutidsveerdien af de aftalte fremtidige praemier. Garanterede ydelser opggres under
hensyn til forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner som tilbagekgb eller praemieophgr.”

Nutidsvaerdien af de ydelser, som er garanteret, opggres ved fgrst at bestemme cashflowet for ydelser og
praemier. Herefter diskonteres dette cashflow.

Enhedscashflow for ydelser
Vi anvender fglgende notation for enhedscashflowet for ydelser pa en krone for koncessionsnummer d:

(Ajfi"'m‘J“"(t:))

i=0,1,...M

Enhedscashflowet angiver betalinger i tidsintervaller omkring tidspunkterne ¢;, ¢ = 0,1,... M. Cashflowet
anvendes siledes, at stgrrelsen AA'"?"(1,) diskonteres med renten for varigheden t;. | praksis anvendes
en diskretiseringsenhed pa § = 1 og t;, = 0, siledes at ¢; = i. Betalingen for {, = 0 diskonteres ikke.

Tilsvarende betegner AA'"? """ (t,) enhedscashflowet for en fripolice-daekning med koncessionsnummer
d.

Enhedscashflowet er udstyret med fglgende notation:
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e (n,g): Police n, grundlag g,
e d angiver koncessionsnummer,
e “+" angiver, at der er tale om ydelser (og ikke pramier),

® v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvardiberegninger. Der anvendes be for “bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusive justering for risikomargen”,

e {; angiver udbetalingstidspunktet.

Enhedscashflowet afhznger af oplysninger om police n, fx alder, kgn og tilstand /status.

Enhedscashflow for preemier
Vi anvender tilsvarende fglgende notation for enhedscashflowet beregnet til tid ¢, for praemier ¢ til tid ¢;:

(AAg"'-""*'”(r,-.)), .
i=01,..., M

Cashflowet er udstyret med samme notation som ovenfor. Indeks ¢ angiver koncessionsnummer for de til-
knyttede praemiebetalingstyper.

Tilsvarende betegner Aﬁf«,"‘g )“‘"‘"“(t,—,) det rene enhedscashflow for pramier, reduceret med sandsynlighe-
den for genkgb og overgang til fripolice.

Cashflow for garanterede ydelser og praemier, fgr omkostninger

Cashflow for garanterede ydelser og praemier opggres nu for hver police ved at summere over grundlag og
dakninger knyttet til policen. Cashflowet indeholder forsikringstageradfzerd i form af overgang fra preemie-
betalende police til fripolice samt genkgb, som er indregnet via metoderne beskrevet i afsnit 1.26.4:

AA(n'v)(ff) = Z (Z yc(tn.g)AA‘((in.g).Jr,v(ti) - Z ﬁgn.gJA‘a}?n,g),—.u(ti)) )
d ¢

9

Her angiver:

. y‘(i"'gJ ydelsen for police n knyttet til dekning d og grundlag g.

o 7,9 praemien (eksklusive arbejdsmarkedsbidrag) fgr omkostninger for police n knyttet til praemiebe-

talingstype { og grundlag g.

Cashflow for garanterede fripoliceydelser

Cashflow for garanterede fripoliceydelser indgar ved opggrelse af hensattelser til omkostninger. Cashflowet
for garanterede fripoliceydelser for police n opggres tilsvarende ved at summere over grundlag g og de
indgaende dakninger d:

AA(H'U)'frp(fi) _ Z Z y‘(in.g?pfin.g)(t“)AA'((]’n.g).-i-.u.*“?_)’
g d

hvor p&"'g)(tn) er fripolicefaktoren for police n, grundlag g og koncessionsnummer d til tid t,. Fripolicefak-

toren angiver den faktor, som ydelserne reduceres med ved omskrivning til fripolice.

Cashflow for pra@mieomkostninger
Cashflow for praemieomkostninger for police n opggres som:

A A(nw)prm omk(h) _ Z Tr(l;n;g}%(’n.y)Ajgn.y).—.v.nn(ti)‘
a.t

\9)

hvor '*,,S” er markedsvaerdi-praemieomkostningerne knyttet til grundlag g.
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Cashflow for stykomkostninger
Cashflow for stykomkostninger for police n opggres som:

) { 0, hvis AA™Y)(t;) =0 for j =14,...,M,

AA(n.v),stykomk L ) - b s )
( i T-stykomft(tn) I{V"'- l--+(t..)>~y-'yk«»mk,\-} AAS: )'+‘U'h"(l,;), ellers.

A(ny )y vk0

Her angiver AA}; (t;) enhedscashflowet for daekning d° = 210.

Indikatorfunktionen 1{1,1,“.>,+(t“]>,f,,_,,*..,,.1_\ bevirker, at stykomkostningscashflowet opggres, hvis den pro-
spektive reserve er stgrre end belgbet /% °5:\V' Stgrrelsen 45wk oMk (1) angiver den arlige stykomkostning.

Definitionen betyder, at AA(mv)stvkomk () — ) for i = m,..., M, hvis det underliggende cashflow er 0
fra tid ¢, dvs. hvis AA™)(¢;) =0 for j =m,... M.

Diskonteringsfaktorer

Nutidsvaerdier af de underliggende cashflows opggres ved at diskontere med rentekurven efter PAL (for
PAL-friholdt opsparing reduceres rentekurven ikke med PAL). For rentekurven 7(t;) defineres en diskonte-
ringsfaktor uden korrektion for omkostninger,

3 1
R mnk(ti) _ -,
(1+r(t))"
og en diskonteringsfaktor med fradrag af en rentemarginal 7°™* for administrationsomkostninger
1

(l + l"(t,) — .Tomk)r' '

R™ m"k(f.,‘) =

Nutidsveerdi af ydelser og praemier eksklusive omkostninger

Nutidsvaerdien for police n af de ydelser der er garanterede med fradrag af nutidsveerdien af de aftalte
fremtidige praemier, fgr indregning af omkostninger, opggres ved at diskontere cashflowet med rentekurven
efter PAL uden fradrag af rentemarginal for administrationsomkostninger

M
lv(n,bc).gy uomk _ Z Rumnk(f.,)AA(n‘be)(ti).

i=0

Stgrrelsen W (mbehgyuomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W imbetrm)gyuomk som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”,

Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger
Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for police n opggres som:

M
‘.,V(n,.')e).nr[m omk _ Z (Rm amk(ti) — R amk(ti)) AA(r:,v),fpp(ti)
i=0
M
+ Z R amk(!r) (AA(n.v).prm Omk(t,‘) + AA("’U)‘stykomk(t,‘)) .

i=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R““™*(t;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™ ™ (t,) efter fradrag af ren-
temarginal for administrationsomkostninger.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (mbetrm)admomk

Nutidsvaerdi af ydelser og pramier, inklusive forventede administrationsomkostninger
Nutidsvaerdi af ydelser og pramier, inklusive forventede administrationsomkostninger for police n opggres
nu som

l,1.’(rl.be}.g_r,v momk = W-(n,be:),gyuumk + W(n.be).ﬂdm omk

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (m:betrm).gymomk

’ PFFA

P EN S I ON



1.21 Risikomargen

Risikomargenen for police n opggres som:
H,—(n.rm) e u,—(n,be+rnl).gy momk __ [,V(mbe),gy momk

dvs. som forskellen mellem nutidsvaerdien af garanterede ydelser og praemier opgjort med henholdsvis “bedste
skgn inklusive justering for risikomargen"-forudsaetninger og “bedste skgn"'-forudsaetninger.

1.22 Bruttofortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen for gennemsnitsrentebestanden bestemmes ved at opggre de garanterede ydelser
med en rentemarginal y*):/™ ‘hvor k = 0,1,... 4 er kontributionsrentegruppen, som fremgar af Tabel 1.
(Her angiver gruppe 0 policer uden for kontribution.) Ved opggrelse af bruttofortjenstmargenen anvendes
satserne fra Tabel 1, reduceret med PAL.

Rentegruppe 0 1 2 3 4
Sats(*) 0 010% 010% 010% 0,10%

Tabel 1: Fortjenstmargensatser fgr PAL for rentegrupperne 0—4 i gennemsnitsrentebestanden. Note: (*) Brutto-
fortjenstmargenen sattes til 0 pa grund af usikkerhed vedrgrende fortolkning af kontributionsbekendtggrelsen.

For police n beregnes fgrst nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag af vaerdien af aftalte fremtidige
praemier og med tilleg af den forventede fremtidige bruttofortjenstmargen,

M
H/[n.br_+rm).gy uomk+fm _ Z R™ omk.fm(ti) AA{n.beirrm)(ti)

1=0

hvor R*omk.Jm () er diskonteringsfaktoren hgrende til den anvendte rentekurve r(t;) for fradrag af rente-
marginal for administrationsomkostninger, men efter fradrag af fortjenstmargensatsen /™ fra Tabel 1
reduceret med PAL.

Bruttofortjenstmargenen for police n kan herefter opggres som:

M;(n.be+rm),]m brutto _ M,-(n‘ﬁe+rm).gy uomk+fm __ Hﬂn,be—krru),gy uomk

Bruttofortjenstmargenen saettes til 0 p3 grund af usikkerhed vedrgrende fortolkning af kontributionsbekendt-
garelsen.

1.23 Regulering af henszttelserne
1.23.3 Reduktion af hensattelser til aktuelle invalidepensioner

For aktuelle invalidepensioner opggres den retrospektive hensattelse med afsat i intensiteter for invalidedg-
delighed og reaktivering som beskrevet i afsnit 1.26.1 samt diskonteringsrenten beskrevet i afsnit 1.26.3

1.24 Livsforsikringshensattelserne og de forsikringsmaessige hensattelser

Nedenfor defineres de endelige passivposter pa bestandsniveau. | praksis er bestandene rentegruppe 1, 2, 3 og
4, samt policer uden for kontribution i gennemsnitsrentebestanden. De hensattelsesposter, der er indeholdt
i de retrospektive hensaettelser, individualiseres, fx individuelt bonuspotentiale og den del af fortjenstmargen
der er indeholdt i de retrospektive hensattelser.

Der anvendes notationen V" for henszattelsesstgrrelser p3 bestandsniveau, mens W (") betegner stgrrelser
pa policeniveau.
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1.24.1 Definitioner pa bestandsniveau

De garanterede ydelser defineres ved at summere over alle policer n:

Vv — Z H,'(n.b(:].gy momk + Vibnl' o Vr‘bns_

n

Stgrrelsen indeholder nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag for aftalte fremtidige pramier og
med tilleg af forventede fremtidige administrationsomkostninger.

I V9% indgér yderligere hensattelse til IBNR, V*"" som udggr hensattelser til indtrufne, men endnu ikke
anmeldte skader. Denne hensattelse er opdelt i “IBNR ved dgd” og “IBNR ved invaliditet”.

Derudover indgar hensattelser til RBNS, V"¢ som udggr hensattelser til anmeldte, men endnu ikke
opgjorte skader.

Disse yderligere komponenter er beskrevet i afsnit 1.27.

Den retrospektive hensattelse defineres nu ved at summere over alle policer n:

yretro _ Z H’_'(n)‘rctr-u
n

hvor W{n)wetro ar den retrospektive hensattelse for police n. For aktuelle invalidepensionister er den re-
trospektive hensattelser reguleret som beskrevet i afsnit 1.23.

Risikomargenen defineres ved at summere over alle policer n:

yrm — Z H,r(n.rm)‘

1.24.2 Overskudspotentialer

Den del af henszttelserne, der ikke hensattes til garanterede ydelser eller risikomargen, defineres som
overskudspotentialer. En del af disse er indeholdt i de retrospektive hensattelser; disse kaldes ogsi for de
individuelle overskudspotentialer.

Overskudspotentialerne kan dekomponeres i fortjenstmargen og i bonuspotentialer. Den del af overskuds-
potentialerne, der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, kan derfor dekomponeres i fortjenstmargen
indeholdt i de retrospektive hensattelser samt individuelt bonuspotentiale. Ligeledes kan de kollektive over-
skudspotentialer dekomponeres i kollektivt bonuspotentiale og fortjenstmargen, der ikke er indeholdt i de
retrospektive hensattelser. Vi har derfor fglgende relationer,

overskud __ ysretrooverskud koll. overskud
V =V +V )
Vrefrooum'skud - Vrf:!ro fm + V&b

vko“. overskud _ Vko[i. fm o ka

Lad V* betegne vardien af aktiver til radighed for bestanden. Overskudspotentialerne findes ved

Vuverskud — (V.‘l _ Yoy _yrm )+.

For de individuelle overskudspotentialer defineres fgrst en brutto-stgrrelse for hver police ved,
Wv(n)_petro overskud brutto — (M/(n).re(ro o H{,(n.be),gy momk __ H;(n,rm))"' ’

og pa bestandsniveau defineres overskudspotentialerne indeholdt i de retrospektive hensattelser,
vrﬂtr'o overskud brutto _ Z M;(n).l‘eh‘o overskud brutto

n
Vrerro overskud

min {Vlehoovm skuribru!!o: Vaverskur } )

Overskuddet pr. police kan nu fastsattes til

yretro overskud

H/(n).rntra overskud _ l,i,-'(“)v’"ﬁ”” overskud brulto'

\/retrooverskud brutto

De kollektive overskudspotentialer findes ved
Vkofi.auerskud = ane:'skua' o Vr'err'ooucrskud
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1.24.3 Fortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen defineres som

me brutto _ Z H_;(n.bc+rm).fm brutte

n

Fortjenstmargenen defineres som

vfm = min {me brutto, Vovcr-skud} )
Fortjenstmargenen kan ikke vaere stgrre end de samlede overskudspotentialer, V°v¢"*¥4d Fortjenstmargenen
kan veere indeholdt i de retrospektive hensattelser eller vare en del af de kollektive midler.
Fortjenstmargenen V/™ er summen af fortjenstmargen beregnet for individuelle policer, og kan generelt
dekomponeres i tre typer:
Type 1 Fortjenstmargen indeholdt i en polices egen retrospektive hensattelse
Type 2 Fortjenstmargen der ikke er indeholdt i de retrospektive hensattelser

Type 3 Fortjenstmargen indeholdt i andre policers retrospektive henszttelser

PFA Pension anvender pa nuvarende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3.

Balanceposten fortjenstmargen szttes til 0 pa grund af usikkerhed vedrgrende fortolkning af kontributions-
bekendtggrelsen.

Type 1 og 3 er den del af fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, og vi har fglgende
relationer,

ret t 1 7 3
yre rafm:vfm ype _l_vfm ype S

Vkofl.jm = me type 2

Fortjenstmargen af type 1 findes ved
M,.'(n)‘fnl typel _ min{Mr(n.beinrm).fm brutto, Lv(n).rﬁtro ovm'skud}'
metype 1 _ Z H_/(n),fmtype 1.
n
Fortjenstmargen af type 2 findes ved

me type2 _ min{vfm _ me typel, Vkol[. overskud}

Fortjenstmargen af type 3 kan pa bestandsniveau findes residualt,

Sfmtyped _ ys/fm Sfmtypel _ yyfmtype2
1’4 =yim_v 1’4 /

Individualisering af fortjenstmargen af type 3 kan ske ved, at der fgrst defineres fglgende stgrrelse, der
angiver hvor stor en del af de resterende overskudspotentialer i den retrospektive hensattelse, der anvendes
til fortjenstmargen af type 3,

metypc 3
Z (H,’(n).retro overskud _ 1}/ (n),fm type l) )

n

B=

Herved defineres fortjenstmargen af type 3, som en andel af de overskudspotentialer der er indeholdt i den
retrospektive hensattelse, der ikke er anvendt til fortjenstmargen af type 1,

H;(n),fm typed _ 3 (H/(n),re!l'a overskud __ W(n),fmlypc l) .
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1.24.4 Bonuspotentialer

Vaerdien af bonus opggres residualt, som aktiverne minus hensattelser til garanterede ydelser, risikomargen
og fortjenstmargen:

va - (Vl = (qu + Y™™ me))+ )

For forsikringer uden ret til bonus sattes vaerdien af bonus til 0, dvs. V*0 = (.
Det individuelle bonuspotentiale findes residualt ved
]’,‘;(n]‘ib — H;(n).r(_tr‘omlerskud _ H'(n],fmlyp(:l e H?(n)]‘m type 3

Vib — Vrcrroovr;rskud o me typel _ me type 3

og ligeledes findes det kollektive bonuspotentiale residualt,

ka — ‘/rko”.oucr‘skud = me type 2

De forsikringsmaessige hensattelser defineres som

‘,rfh o (ng + V™oL vfm) + va.

Livsforsikringshenszettelserne defineres som
Vi.'r — (ng i Vrm) s VUb.

Det bemaerkes, at livsforsikringshensattelserne ikke indeholder fortjenstmargen. Dette gaelder hverken den
del, som eventuelt kan vaere indeholdt i den retrospektive henszttelse eller den del, som er en del af de
kollektive midler.

Den akkumulerede vaerdiregulering for bestanden defineres som
yres = th o ka . Vrah'o‘

Det bemaerkes, at veerdireguleringen indeholder den del af fortjenstmargenen, som ikke er indeholdt i den
retrospektive hensattelse.
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1.26 Grundlagselementer i markedsvardigrundlaget
1.26.1 Forsikringsrisiko

Dgdeligheden modelleres ved den nuverende dgdelighed samt fremtidige levetidsforbedringer.

Den nuvarende dgdelighed for hele aldre x og kgn k primo 2016 modelleres ved Finanstilsynets dgdelig-
hedsmodel,

Siri@=3)thira(a=§)+Bira(e—) FTk (1 _ pkyf
T

k ]
Ha016,2 = € Hap15,z

hvor ,u..‘;;f:rfr angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvarende dgdelighed medio 2015 for

alder = og kgn k, og hvor R% angiver de forventede fremtidige levetidsforbedringer for alder x og kegn k.
Funktionerne r = (r),rs,73) " er givet ved

1, TS L1,
ri(x) = T—x_%rl Tig<r<uzx;,
0, r; <z,
fori =1,2,3 og (zy,x1,22,23) = (40,60, 80,100). For z > 110 anvendes konstant parametrene fra alder

2 FTk ;
110 givet ved p56,} 11 08 R

Det kgnsafhangige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2015 er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 18. november 2016. For ikke-heltallige aldre interpoleres lineart imel-
lem de narmeste heltallige vaerdier for den observerede nuvarende dgdelighed og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer.

Estimaterne for 3 ses i Tabel 2.

Maend Kvinder
3% -0,00191844  0,00000000
A% -0,13843093  0,00000000
A5 0,00000000  0,00000000

Tabel 2: Estimerede 3-vaerdier for basisdgdeligheden. Estimaterne er baseret ps dataperioden 2011-2015.

De fremtidige levetidsforbedringer (trenden) i Finanstilsynets levetidsbenchmark er baseret p3 data fra
HMD for perioden 1986-2011, mens data for 2012-2015 er anvendt direkte fra Danmarks Statistik via de
sakaldte "befolkningsregnskaber.

For generelt ¢t > 2016 er dgdeligheden givet ved

kL k ky\t—2016
Bez = Home,o(1 — Rz) g

Unisex-dgdeligheden er givet ved et vagtet gennemsnit af hhv. den nuvarende observerede dgdelighed og
de fremtidige levetidsforbedringer for hver alder,

unisex __ |, unisex unisex\t—2016
zn = Ha016,2,6(1 — Rap™™) . (1)

Her angiver b bestanden og

unisex __ . mand . kvinde
Ha016,2,6 = KbaH2016,2 T 1= "b.x)ﬂzuui,z'

R;Sg:«'x — "\'b.rR:‘and + (l o Hb.g-)R;v;nde,

(2)

hvor rp , € [0,1] er en bestands-afhangig vagt, der fremgar af Tabel 3.

Invalidedgdeligheden modelleres ved Finanstilsynets benchmark, hvor den nuvarende observerede dgde-
lighed adskiller sig fra den generelle dgdelighed ovenfor og er afhaengig af, om forsikrede har vaeret invalid i
mindre eller mere end 2 ar. De fremtidige levetidsforbedringer er identiske med dem anvendt for den generelle
dgdelighed. De anvendte 3-vardier fremgar af Tabel 4. For opggrelse af unisex-invalidedgdelighed anvendes
vaegtene fra Tabel 3 pa samme made som for den generelle dgdelighed, se (1) og (2). Invalidedgdeligheden
benyttes kun for invalideprodukter.
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Kgnsvaegt ki .

Alder Gennemsnitsrente  Unit-link
[0,5) 0,500000 0,500000
[5, 10) 0,337253 0,500000
[10,15) 0,409284 0,500000
[15,20) 0,524653 0,243423
[20,25) 0,473544 0,432758
[25,30) 0,461354 0,482847
[30,35) 0,464136 0,512846
[35,40) 0,497599 0,521604
[40,45) 0,507408 0,524908
[45,50) 0,526220 0,528910
[50.55) 0,558553 0,549518
[55,60) 0,580777 0,560205
[60,65) 0,611801 0,573571
[65,70) 0,651964 0,626122
[70,75) 0,683060 0,678212
[75,80) 0,768738 0,696485
[80,85) 0,718868 0,666667
[85,90) 0,610394 0,500000
[90,95) 0,532853 0,600000
[95,100) 0,472747 0,500000
[100,110] 0,500000 0,500000

Tabel 3: Kgnsfordelingsvaegte til opggrelse af unisex-dgdelighed. Vagtene k. angiver andelen der er maend,
og er afhaengig af bestanden b og alderen .

Mand Kvinder
v<24r wv>24ar v<24& wv>2ar
By 1,07640  1,19544  0,46011  1,02026
8;'"' 2,70587  1,54582  2,89991  1,45071
By 0 0 0 0

Tabel 4: Anvendte 3-vaerdier til invalidedgdeligheden, der er afhaengige af varigheden (v) af invaliditeten.
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Bestand (b) Kgn ()  aoxn a1 kb az,k,b a3,k,b @4,k,b as,k,b
Mand 26,7345 -51605 0,2858 -7,4086E-03 9,2438E-05 -4,4849E-07
Gennemsnitsrente  Kvinder 40,2086 -6,8012 0,3601 -9,0762E-03 1,1092E-04 -5,2839E-07
Unisex 31,0525 -5,6953 0,3103 -7,9612E-03 9,8475E-05 -4,7355E-07
Maend -5,1970 -1,6354 0,1390 -4,4303E-03 6,2350E-05 -3,2546E-07
PFA Plus Kvinder 82771  -3,2760 0,2133 -6,0979E-03 8,0834E-05 -4,0536E-07
Unisex  -0,0054 -2,2333 0,1642 -4,9548E-03 6,7658E-05 -3,4592E-07

Tabel 5: Parametre for invalideintensiteten, hvor k angiver kgn og b angiver bestand.

Invalideintensiteten er bestemt som

Mz b = €XP (Z az‘.k.bf) ;

i=0
hvor x angiver alderen, k er kgn og b er bestanden. Parametrene fremgar af Tabel 5.

Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten samt alder og be-
stand. Reaktiveringsintensiteten afhaenger ikke af kgn. Intensiteten er givet ved

N
wos =Y Lr_, myexp{eip + Bipa + vipv}.

i=1

Her angiver = alder, k kgn, b bestand, v varighed og 0 = 70 < 7 < 7o < ... < Ty = 00, N € N,
Estimaterne fremgar af Tabel 6. Det ses implicit, at N = 4.

b = Gennemsnitsrente b = Unit-link
i Ti Qi Bi.b Yi,b Qi b Bib Vi,
1 02727 -0,7416 -0,0369 5,3296 0,2512 -0,0369 4,8333
2 2 09380 -0,0369 -0,8364 11,9307 -0,0369 -1,3328
3 5 0,2274 -0,0369 -0,4811 0,2274 -0,0369 -0,4811
4 o0 -0,5664  -0,0909 0 -0,5664 -0,0909 0

Tabel 6: Anvendte parametre til reaktiveringsintensiteten. Bemaerk at parametrene er uafhangige af kgnnet og
dermed er ens for maend, kvinder og unisex.
For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillzeg.

Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter
Ved opggrelse af hensattelser til indbetalingssikringsdaekninger i PFA Plus inkluderes en faktor for den
specifikke variant. Faktoren multipliceres pa hensattelserne. Faktorerne fremgar af Tabel 7.

Der opggres en risikomargen, som udggres af ekstrahensazttelsen ved at gge faktorerne med 15 %.

Pramiefritagelsesvariant 901 902 908 912 913 914 915 916
Hensettelsesfaktor 081 088 073 088 066 065 055 081

Tabel 7: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaekninger.

1.26.2 Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne W (bel.admomk on dekomponeres i hensattelse til fremtidig administra-
tion som praemiefri forsikring, W (mbeladmomkfre oo den fremtidige administration som praemiebetalende
forsikring (i forhold til preemiefri forsikring), W (mbe)admomkprm Nisse to stgrrelser kan skrives pa formen:

M
H;(n.be).adm omk frp _ Z (Rm Omk(ti) — RY ﬂmk(ti)) AA(n,be)‘fJ'P(ti)
i=0
M
+ Z RY omk(ti)AA(n,be).sfyk omk(ii)’

1=0
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og

M
H_v( n,be),adm omk prm __ Z R omk (i')AA(n'be)‘p"m omk(t )
= i i)+

=0

For en praemiebetalende police indgar begge stgrrelser, W (be)admomk frp oo i/ (nbe).adm omkprm Eor on
fripolice vil der galde at W (n.be).admomkprm _

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (mbetrm).admomk frp ooy (n.betrm).adm omk prm

Stykomkostningssatserne udggr:

o Arlig stykomkostning: y5twkomk (1) — 180.

e Den prospektive reserves granse for stykomkostninger: ~*tvkomk.V — 15 000.

Der fratraekkes 5 basispunkter som rentemarginal for administrationsomkostninger, dvs. 4% = 0,0005.

Praemieomkostningerne opggres som 3 % af nutidsvaerdien af de aftale praemier, dvs. 'ytg"‘g) =0,03.

1.26.3 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender rentekurver fra EIOPA til opggrelse af forsikringsmaessige hensattelser. | praksis be-
regnes hensattelserne for forsikringsklasse | i fgrste omgang ved anvendelse af Finanstilsynets rentekurve.
For forsikringsklasse |1l beregnes hensattelserne i praksis i fgrste omgang ved at anvende en diskonterings-
rentekurve opgjort af PFA Pension ud fra markedsdata efter samme principper som EIOPAs rentekurve uden
VA-tilleg. Nar EIOPA's rentekurve er offentliggjort, foretages en ny beregning, og opgjorte stgrrelser der
afviger vasentligt korrigeres.

1.26.4 Adfaerdsvariable

Forsikringstageradfaerd handteres ved at tilfgje saerlige tilstande for genkgb og fripolice til de eksisterende
Markov- og semi-Markov-modeller for den underliggende forsikringsrisiko. Herefter beregnes modificerede
overgangssandsynligheder, som integrerer de underliggende sandsynligheder med fripolicefaktorerne.

Det generelle tilstandsrum for Markov og semi-Markov modellerne er illustreret i Figur 1. For en invalide-
model fgrer dette specielt til den velkendte 7-tilstandsmodel. For mere generelle forsikringsdakninger, fx
kollektive agtefaelledaekninger, tilfgjes mulighed fra genkgb og overgang til fripolice fra alle tilstande, hvor
forsikringstageren er aktiv, via tilsvarende metoder.

Selskabet anvender de grundlaggende principper og matematiske metoder, som fremgar af artiklen “Cash
flows and policyholder behaviour in the semi-Markov life insurance setup” af Kristian Buchardt, Thomas
Mgller og Kristian Bjerre Schmidt, PFA Pension, Scandinavian Actuarial Journal, Volume 2015, Issue 8, side
660 — 688, 2015.

Genkgbsintensiteten er bestemt ved

ag — P00, RG kT .'r-{-c:-J'z
My g = €OHORTIETRE 1 60y (),

Her er x alderen og RG € {0,1,2,3,4} rentegruppen, hvor RG' = 0 bestar af policer uden for kontribution.
De kgnsafhaengige parametre fremgar af Tabel 8, og unisex-parametre fremgér af Tabel 9.

Maend Kvinder
Rentegrp. 1  Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4 Rentegrp. 1 Rentegrp. 2 Rentegrp. 0/3/4
0, RG & -5,402924 -5,631551 -5,925347 -5,583763 -5,812389 -6,106185
(e %1 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479 0,129479
a2 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624 -0,001624

Tabel 8: Anvendte parametre til genkgbsintensiteten.

Fripolicefaktoren p(u) beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve Vi (u) til tid u, opgjort pa
fgrsteordensgrundlaget, og vaerdien til tid u af ydelserne V" (u), opgjort pa farsteordensgrundlaget,
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Figur 1: Generel Markov-model til modellering af fripolice og genkgb. Tilstandsrummet 7 = {1,...,J} med
J tilstande er de sadvanlige tilstande uden fripolice og genkgb, og eksempler p3 disse er liv-dgd modellen
J = {I live, Dad}, invalidemodellen 7 = {Aktiv, Invalid, Dad} eller 2-livs modellen. Tilstandsrummet J°
angiver, at man er fripolice, og er en kopi af tilstandsrummet 7. Det er kun fra tilstand 1, at der kan ske en
overgang til fripolice. Herudover er der en genkgbstilstand, og det er kun fra tilstand 1, eller den tilsvarende
fripolicetilstand J + 1, hvor der kan ske et genkgb.

Unisex
Rentegrp. 1  Rentegrp. 2  Rentegrp. 0/3/4
0, RG K -5,504093 -5,738968 -6,0295727
ay 0,129583 0,129583 0,129583
s -0,001615 -0,001615 -0,001615

Tabel 9: Anvendte parametre til unisex-genkgbsintensitet.

Volu
plu) = _V[:i((?)

Hvis der er flere fgrsteordensgrundlag pa en police beregnes fripolicefaktoren pr. fgrsteordensgrundlag.

Fripoliceintensiteten er bestemt ved,

ﬂ:f =0,08- 1[0.(;7](1’),

hvor z angiver alderen. Fripoliceintensiteten er uafhangig af kgn.

Forsikringstageradfaerd inddrages ikke for forsikringstagere, som modtager Igbende udbetalinger. Dette be-
tyder specielt, at 7-tilstandsmodellen ikke anvendes for forsikringstagere som modtager invalidepension.
1.26.5 Risikomargen

Ved opggrelse af hensattelser til markedsvaerdi inkluderes en risikomargen, som indregnes via justeringer af
bedste-skgn intensiteterne. Risikomargenen andrer intensiteterne for dgdelighed, invalidedgdelighed, invali-
ditet, reaktivering, genkgb, samt kollektive intensiteter.
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Risikomargen vedrgrende dgdelighed og er modelleret ved en absolut forggelse af trenden R: med 0,002 fra
primo 2016 samt en reduktion af dgdeligheden p3 5 %.

Risikomargen vedrgrende invalidedgdelighed og er modelleret ved en absolut forggelse af trenden R: med
0,002 fra primo 2016 samt en reduktion af dgdeligheden p3 5 % for gennemsnitsrentemiljget og 20 % for
PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende invalideintensiteten bestir af en forggelse pa 5 % for gennemsnitsrentemiljget og
10 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende reaktiveringsintensiteten bestar af en reduktion pa 10 % for gennemsnitsrentemil-
joet og 20 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende genkgbsintensiteten bestar af en reduktion pa 10 %.

Risikomargen vedrgrende fripoliceintensiteten er en absolut reduktion p3 0,02. Intensiteten kan dog ikke
blive negativ.

1.27 IBNR og RBNS
1.27.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

1.27.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af 6,5 maneds risikopreemie ved invaliditet for eventuelle policer.

1.27.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede -— og maske heller ikke afgjorte -— skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i selskabet undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller spgt om udbetaling ved invaliditet, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen. Pa kollektive forsikringer er risikosummen opgjort pa kollektivt grundlag. For anmeldte inva-
lideskader afsattes der dog til to typer af RBNS skader.

Den fgrste type er karakteriseret ved at have vaeret underlagt en grundig faglig vurdering, og der er foretaget
en fgrste afggrelse.

Henszttelse efter fgrste afggrelse (kode 031): Hensattelsen beregnes efter principperne i afsnit 1.23.3.
Den anden type er karakteriseret ved endnu ikke at have vaeret underlagt faglig vurdering.

Henszttelse uden fgrste afggrelse (kode 030): Hensattelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit
1.18.3. For disse anmeldelser kendes en eventuel skadedato ikke, og resultatet kan vare et afslag, halv
daekning eller fuld dakning. Ved beregning af hensattelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som
skadedato, og der hensattes som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld daekning. Dog reduceres
henszttelserne med 10 % i forhold til dette.
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4  Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus

Opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus tager udgangspunkt i regnskabsbekendt-
garelsens §§ 66-68.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse |. Alle gvrige pensionsord-
ninger i PFA Plus bestar af forsikringsklasse |1l og kan inkludere SUL.

For forsikringer i forsikringsklasse | anvendes de sadvanlige regnskabsposter. Vaerdien af garanterede ydelser
beregnes ud fra den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse |11 er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og der indgar saledes
ikke en opggrelse af vaerdien af bonus.

Livsforsikringshenszttelser for Liv forsikringsklasse |11 kan opdeles i to dele:

e Regnskab for opsparing og udbetalingssikring

e Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages indledningsvist en selvstandig beregning af regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper.

Policer tegnet i PFA Plus opfattes som et samlet hele, bestiende af opsparing, forsikringsdaekninger teg-
net som Liv forsikringsklasse |1l (herefter benzevnt livsforsikringsdakninger) og forsikringsdakninger tegnet
som SUL (herefter benaevnt SUL-daekninger). Ved maling af policer til regnskab opsplittes policerne ikke i
delkomponenter, og dermed opggres overskud og hensattelser til tab samlet for hele policen. Dette bety-
der fx, at fortjenstmargen forbundet med opsparingen kan anvendes til at dakke hensattelser knyttet til
livsforsikringsdaekninger og SUL-dakninger for eventuelle policer.

Ved opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 1.26.3
og risikointensiteterne beskrevet i afsnit 1.26.1. Risikointensiteter inklusive risikomargen er angivet i af-
snit 1.26.5.

Livsforsikringshensattelser for Liv forsikringsklasse | opggres med udgangspunkt i de samme regnskabsstgr-
relser som beskrevet nedenfor.

4.1 Livsforsikringshensattelsen, geﬁerelt

4.1.1 Livsforsikringshensattelser for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsvzrdiregnskabet for opsparingsdakninger og for forsikringsdakninger ved dgd med reserveopbygning /-

afsattelse opggres for pensionskunde n med udgangspunkt i opsparingen, W(™)7¢tre o0 den eventuelt til-
knyttede udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6. For pensionsordninger i forsikringsklasse 111 er opsparingens vaerdi
givet ved veerdien af de tilhgrende aktiver, dvs. V (n)retro — 17(n),A

Cashflow for en eventuelt tilknyttet udbetalingssikring beregnes pa formen:

AA(::.rJ).O(l.i) —_ zy{(ln)nﬂAE((in).n.u(ti).
d

Her gaelder:

e Indeks o betegner ydelser knyttet til opsparingen (o).
e Indeks n betegner police n.

e v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvaerdiberegninger. Der anvendes be for “bedste skgn”
og be 4 rm for "bedste skgn inklusive justering for risikomargen”.

t; angiver udbetalingstidspunktet.

y}f)‘” angiver den sikrede ydelse for police n knyttet til dekning d forbundet med opsparingen.

AAUY(t,) er enhedscashflowet for en krone af daekningen med koncessionsnummer d.
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Nutidsvaerdi af udbetalingssikring eksklusive administrationsomkostninger beregnes ved at diskontere
cashflowet:

M
u_,v(n.bs).o.gy uomk _ Z If" omk(f,') AAln'bE}‘o(f,‘).

=0

Stgrrelsen W (rbe)o.ayuomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (rbetrm),o.gy uomk - gom indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”

Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring
Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring for police n opggres som:

M
M.(n.bc).o.adm omk _ Z (Rmmnk(t,‘) — R Omk(t,‘)) AA(H'U)'O(t,').

i=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R*°™k(¢;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™ omk (t.) efter fradrag af ren-
temarginal d, for administrationsomkostninger knyttet til udbetalingssikring. Satser for PFA Plus fremgar
af Satsbilag.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (m.betrm).o.admomk

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdakningerne som udgangspunkt fra
aftalen. | forbindelse hermed tilknyttes en dgdsfaldsdaekning pd DgdsdaekningBelgb, jf. afsnit 2.14. Der
beregnes et cashflow for denne daekning,

AL ) = y AT ().

hvor yf,.’:“z svarer til DgdsdaekningBelgb. Cashflowet finansieres af opsparingen og opggres med et risikoophgr
svarende til den angivne pensionsalder.

Nutidsveerdi af daekning til indbetalingsfri pension opggres som:

M
H"("‘M)J” iz Z Huumk(ti)AA(n.be).fri(ti)‘

=0

Stgrrelsen W (":2)./"* indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste skgn" ved
opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse W (ubetrm).fri
som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn inklusive justering for
risikomargen".

Nutidsvaerdi af udbetalingssikring inklusive administrationsomkostninger og dakning til indbeta-
lingsfri pension beregnes som

Hx’(n.bE).O.fr‘t+yy momk __ ”/(ﬂ.bC}.o.gy uomk + W (n.be)o,adm omk + H,r(n.be),fr:‘_

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (betrm).o fritgymomk

4.1.2  Livsforsikringshensaettelser for forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikring

Cashflow for ydelser og pramier vedrgrende forsikringsdakninger tegnet som livsforsikring beregnes p3
formen:

AA(J!!U),f(ti) - AA[n.U},+.£(ti) . AA(H.U],—,[‘(ti)

_ Z yr[in).EAA“Ln).-i-.F.v(ti) o W((in).fAj'L(inL—.f.v(ti)'
d d

Her galder:

e Indeks 7 betegner ydelser og praemier knyttet til livsforsikringsdaekninger.

: PFFA

P EN S I O N



. y,(,n)‘f ydelsen for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

AAT (1) er enhedscashflowet for en enhed af daekningen med koncessionsnummer d.

wc(,")“p den opkravede pris for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

Aﬁfl")'_‘f'”(t,-) er enhedscashflowet for en enhed af indbetalingen for daekningen med koncessions-
nummer d.

Der summeres over forsikringsdaekninger d tegnet som livsforsikringer, knyttet til policer tegnet som forsik-
ringsklasse I11.

Der anvendes et risikoophgr og pramiebetalingsophgr svarende til udigb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et udlgb, anvendes et risikoophgr pa 1 ar.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdaekninger, eksklusive administrationsom-
kostninger beregnes som:

M
H;(n.b{:‘).f’.yuomk - Z RY omk(ti) AA("'bC)'F(t,‘].

1=0

Strrelsen W (mbe)bwuomk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (mbetrm)byuomk “som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen".

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger knyttet til ydelser og praemier vedrgrende
forsikringsdaekninger beregnes som:

M
”;(n.be).l’.ﬂd"lﬂmk =Z (anmnk(“) — Rv GMk(f,i)) AA(n'be)'-‘-'f(f,,‘)
=0
M
+ Z R omk(ti) ,},Dmkf AA["'L’E)‘_‘Z(M).

1=0

Med denne definition anvendes to omkostningssatser ved opggrelse af hensattelserne. Den fgrste del in-
dregnes via en rentemarginal d; (efter PAL), som indgar ved beregning af nutidsvaerdien af de forventede
udbetalinger forbundet med forsikringsdakningerne. Den anden sats v°™** ganges med pramieaktivet og
svarer til en procentdel af de betalte priser.

Nutidsvaerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdakninger, inklusive administrationsom-
kostninger beregnes som:

H,—(n.bt‘).?.y momk _ IJ‘;(n.bc)‘f’.y uomk + l,v(ﬂ.bl:).t’.adm omk

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (mbetrm) by momk

4.2 Risikomargen og fortjenstmargen
4.2.1 Risikomargen

Risikomargen knyttet til livsforsikringsdaekninger defineres som

H;(n‘r‘m),l’ = H,-'(n.bc-{-rm).l“y momk __ H{;(mbc).f.y m ornk.

4.2.2 Hensaettelser til opsparingsydelser og risikomargen knyttet til opsparingen

Bruttofortjenstmargen opggres grundlzggende som en rentemarginalsberegning baseret pa det fremtidige
afkast fra unit-link depoterne. Den vaerdi af depotet, der ikke gar til fortjeneste, bliver dermed bedste skgn
for vaerdien af de ydelser, der udbetales fra opsparingen. Herefter justeres for udbetalingssikring.

Risikomargen opggres som forskellen mellem to forskellige satser for fremtidig fortjeneste.
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Bedste skgn for bruttofortjenstmargenen fgr indregning af udbetalingssikring opggres ud fra opsparingens
stgrrelse, dvs. den retrospektive hensattelse W (™):7¢7 og aftalte indbetalinger inden udlgb af prisaftalen.
Ved beregning af bedste skgn for bruttofortjenstmargenen anvendes bedste skgn for fortjenstmargensatsen og
den forventede opsparing W (m):retro(4.) fori = 0,1,..., M, indtil den samlede opsparing forventes udbetalt.
Ved anvendelsen af fortjenstmargensats efter risikomargen fas bruttofortjenstmargen efter reduktion for
risikomargen. Satserne reduceres med PAL fgr anvendelse, nar afkastet fra opsparingen er PAL-pligtigt. Der
anvendes afgangsforudsaetninger svarende til de estimerede genkgbsintensiteter for gennemsnitsrentemiljgets
rentegruppe 1, reduceret med 10 %. Ved udlgb af prisaftalen indregnes yderligere en sandsynlighed pa 50
% for genkgb. Bedste skgn for bruttofortjenstmargen noteres W (:be).o.fmbruto oo brittofortjenstmargen
efter risikomargen noteres W (mbetrm).o.fmbrutto,

e Bedste skgn for fortjenstmargensats er 0,20 %.
* Fortjenstmargensats efter reduktion for risikomargen er 0,175 %.
Den retrospektive henszttelse (unit-link depotet) dekomponeres i vaerdien af udbetalinger til pensionsopspa-

reren, hvor der ses bort fra udbetalingssikrin , benavnt H‘f( nv),0pspari gbrutto' (o] bruttofortjenstmar en,
g g g g
benzvnt W( whofm brntto. hvor v er det anvendte grundlag,

\be),opsparing brutt r(n),ret Jbe),o, fm brutt
H/(n e),opsparing bru n:“,(n) re ro_H/(n e),o,fmbru o!

H/(n.hc+rm),opspar'ing brutto __ H,‘(n).retl'o o ‘,V(n,be+r'm}‘a.frn brutto

Verdien af udbetalinger til pensionsopspareren kan ikke vare mindre end vaerdien af udbetalingssikringen,
og med dette opggres livsforsikringshensattelsen til opsparingsydelser p3 policen til,

H;(n’be),op.sparfng = max {I,i,-(n.bc).a,fri+gy momk; H;[n.be)!upsparing br'utto} ,

W(n.be+r1n ).opsparing _ max {”,'(n.be+r'm).o.fri+gy momk, Mr(n.be+rm),opﬂparr'ng brutto }

Risikomargen for udbetalingssikring og opsparingsydelser defineres som

H_/(n.rm).opspuring - H/'(n.b{‘+rrn}.apsp01‘fﬂg _ u;(n.be),opsparing

4.3 Livsforsikringshensattelserne og de forsikringsmaessige henszettelser
4.3.1 Hens=ttelser opgjort pa gruppeniveau

Ved miling de forsikringsmaessige hensattelser (herunder livsforsikringshensattelserne) foretages der en
opggrelse inden for samme gruppering som i modellen for beregning af rabatter mv., jf. den afstemte
implementering af Finanstilsynets afggrelse af 18. juni 2013 i PFA Pension. Policerne partitioneres i =
grupper, dvs. {1,.... N} =G, U---UG,.

Den retrospektive hensattelse for gruppe Gi; opggres som

V(J)J‘NP‘O = Z ‘/V(n),r'etr'a.
neG;
Veerdien af opsparingsydelser inkl. udbetalingssikring og risikomargen for gruppe Gi; opggres som
v(j],opspari?lg - Z M/(n.bc+rm),opsparing.

neG;

Nutidsvaerdi af ydelser for livsforsikringer opggres for gruppe G; som

V(j).yu"': Z I,1,’(n,bc).t’.‘yrn omk
neG;

Risikomargen for livsforsikringer opggres for gruppe G; som

ya)rme _ Z W nrm).e
neG,
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Samlet defineres

ye — V)t + yli)rm.e

Regnskabsstgrrelserne kan opdeles i hensattelser for eventuelle policer, V(1) wibe |/ G)rmibie oo (i)tie og
henszttelser for aktuelle policer, V()w:ba yG)rmba oo y/(i)ba,

Der opggres tilsvarende nutidsvaerdier af ydelser og pramier vedrgrende forsikringsdaekninger tegnet som
SUL, inklusive administrationsomkostninger. Disse betegnes

1,‘/(n.bc)..suf.y momk _ ‘,V{n.hr),.-su! yuomk s w’(n.be),sul adm omk

Der anvendes et risikoophgr og praemiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et ophgr, anvendes et risikoophgr p3 1 3r. Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive
risikomargen, H/(n.bc-f-rm),suf,y m nmk_

Risikomargen knyttet til SUL-daekninger defineres som

(norm)s _ ppr(n,bet+rm),sul,y momk r(n,be),sul,ymomk
W =W - W ;

Nutidsveerdien af ydelser for SUL-dzekninger opggres for gruppe G som

v 0hws — Z H,’(n.be},sul,y:nonzf."
neG;

Risikomargen for SUL-dakninger opggres for gruppe G; som

V(j).rm.s — Z H,-(n.rrn),s_
neG;

Samlet defineres

yahs — ylws o yyG)rms,

Regnskabsstgrrelserne opdeles i hensattelser for eventuelle policer, V):ws:e li)hrmse o /()5 og hen-
saettelser for aktuelle policer, V)w.sa yli)rmsa oo 7(i)%a Praemiehensattelsen for SUL-risikodaekninger
opggres for gruppe G; som VU)Phs — y(wse 4y U)rmse |BNR-hensettelser, RBNS-hensattelser og
hensaettelser for aktuelle SUL-dakninger opggres under erstatningshenszttelser.

Risikomargen for preemiehenszttelser for SUL-dakninger opggres for gruppe G; som V(2)rmis.e.

Fortjenstmargen for gruppen defineres ved
v{j),fm = (V(j),refro o (V(j).opsparing . v(j).f‘,c + v(j].s.e))+

hvor notationen ™ = max{z;0} er anvendt.

4.3.2 Opggrelse af nutidsveerdi af ydelser og forsikringsmassige hensattelser

| dette afsnit opggres de endelige regnskabsstgrrelser ved at summere over grupperne anvendt ovenfor.

Nutidsvaerdi af ydelser for livsforsikringer opggres som:
yut — Z vt
J

Stgrrelsen indeholder ikke IBNR og RBNS. Dette inkluderes nedenfor.

Risikomargen for livsforsikringer opggres som

Vrm.f _ Z V{j),rm‘f"
j

Stgrrelsen V¥ + V"¢ udggr den samlede hensaettelse til livsforsikringsdakninger, dog eksklusive IBNR og
RBNS.
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Garanterede ydelser for opsparing og udbetalingssikring opggres som:

| opsparing _ Z V(J).Op.!pﬂring_
J
Risikomargen for opsparingsydelser og udbetalingssikring opggres som:

y rm.opsparing _ § “V(n.rm).opspa ring
n

Pramiehensattelsen for SUL-risikodaekninger opggres som

vph.s — Z V(j).ph,s_
J

Her indgar IBNR-hensattelser, RBNS-henszttelser og hensttelser for aktuelle SUL-dakninger ikke. Disse
opg@res under erstatningshensattelser.

Risikomargen for prmiehensattelser for SUL-daekninger opggres som

“/J'm.s - Z V(j].r'm..‘].(’
J

Fortjenstmargen opggres som

me : Z V(j).]m.
J

De forsikringsmaessige hensattelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringer tegnet som
livsforsikring, opggres samlet som:

th.o+t” — Vopspm'r'ng i vy‘i’ 4 Vrmf + Vibm‘,f e Vrbns.[‘ e me.

Her angiver V**""* IBNR-henszttelser for livsforsikringer, og V"¢ er RBNS-hensattelser for livsforsik-
ringer. De forsikringsmassige hensattelser er reduceret med den del af fortjenstmargenen, som er anvendt
til daekning af praemiehensaettelsen for SUL-dakninger.

Livsforsikringshenszettelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringsdakninger tegnet som
livsforsikring opggres som

Vih.a+f o th‘o#»-f' _ me_

Den akkumulerede vzrdiregulering for livsforsikringsdaekninger er de forsikringsmaessige hensattel-
ser for udbetalingssikring, opsparing og forsikringer tegnet som livsforsikring, fratrukket den retrospektive
hensattelse, og defineres som

avr,o+€ __ vy fho+€ _ 7(n),retro
Vv =V W :

n

4.4 IBNR og RBNS
4.4.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 méaneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.

4.4.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af henszttelse til skader, som endnu ikke er anmeldt p3 grund af forsinket reak-
tion fra den forsikrede. Hensaettelsen er skgnnet til 5,5 maneders risikopraemie ved invaliditet for eventuelle
policer.
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4.4.3 RBNS

RBNS er hensttelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede — og maske heller ikke afgjorte — skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der p3 alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald eller
spgt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som risikosummen.

For anmeldte invalideskader afseettes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-ekspederede
sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-henszttelserne for ikke-behandlede sager korrigeres med en faktor
0,9.

4.5 Erfaringstariferingsmodel for TAE-dakninger

Ved opggrelse af nutidsvaerdien af ydelser for tab af erhvervsevne-daekninger (TAE-dakninger), herunder
premiefritagelse, for eventuelle policer i PFA Plus, inkluderes resultater fra PFA Pensions erfaringstarife-
ringsmodel. Erfaringstariferingsmodellen anvendes ligeledes ved opggrelse af kostpriser.

Erfaringstariferingsmodellen er baseret p3 en partition af PFA Pensions bestand, hvor partitionen er baseret
pa den firmaordning, som policen tilhgrer. De policer, der ikke tilhgrer en firmaordning, grupperes samlet. For
hver gruppe i partitionen estimeres om gruppen har haft et bedre eller vaerre TAE-forlgb end gennemsnittet,
og dette vagtes med gruppens stgrrelse. Pa denne baggrund opnas en faktor, der er et udtryk for gruppens
pkonomiske TAE-belastning.

Modellen baserer sig pa en maling af varigheden af invalideudbetalinger til en gruppe (et firma) i forhold
til forventningen. For TAE-produkter tegnet i et tidligere ar ses der pa, hvor mange maneders udbetaling,
der totalt set har veeret, i forhold til hvor mange, der kunne forventes, hvis antallet af invalidetilfalde
var ukendt. For de personer, der blev invalide i det pigaldende ar og som stadig er invalide, bliver den
resterende udbetalingsperiode fastsat ud fra en forventning baseret pad markedsvardigrundlaget (eksklusive
risikomargen). | resten af narvaerende afsnit refererer “markedsvardigrundlaget” til markedsveerdigrundlaget
eksklusive risikomargen.

Modellen inkluderer censurering, siledes at der tages hgjde for at en person kunne vzre tilstede i en del af
en periode.

Modellen inkluderer ogsa den oplyste fareklasse for hver enkelt person. Denne normeres pa passende vis, og
den normerede fareklasse ganges pa invalideintensiteten fra markedsvardigrundlaget for at opna personens
anvendte invalideintensitet. Erfaringstariferingsfaktoren skal dermed ses relativt til gruppens fareklasse og
ikke blot til markedsvaerdigrundlaget.

Varighedsmodellen bygger pa Biihimann-Straub modellen.

Matematisk beskrivelse
Vi observerer en bestand delt op i I grupper. | gruppe i € {1,...,1} er der .J; personer. Hver person har
en TAE-dakning modelleret i modellen i Figur 2. For person (i, j) defineres fglgende

e r;; angiver personens alder til tid 0.
e Z;;i(t) er en semi-Markov proces i modellen i Figur 2 og beskriver personens tilstand.
e U;;(t) er varigheden hgrende til semi-Markov processen Z;;(t).

e 0;; angiver venstre-censurerings-tidspunktet: Fgr dette tidspunkt optraeder personen ikke i bestanden
og har ikke et TAE-produkt.

e 0;; angiver hgjre-censurerings-tidspunktet: Efter dette tidspunkt optraeder personen ikke i bestanden i
aktiv-tilstanden og har ikke et eventuelt TAE-produkt. Invaliditet leder til hgjre-censurering, dvs. hvis
personen er blevet invalid til tid s vil det galde at d;; = s.

e f;; angiver personens fareklasse.

Observationsperioden er [T}, T:| og dekomponeres i del-perioder givet ved Ty =ty < t; < ... < ty = Tu.
Vi taenker pa 15 som det nuvaerende tidspunkt, pa ¢4 'erne som arlige punkter, og vi anvender observationer
fra de seneste T, — T\ ar. | hver periode (i, tx41],k =0,...,N — 1, har person (i,j) et TAE-produkt og
er daekket for invaliditet, safremt der ikke sker censurering.
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Vi definerer censureringstidspunkterne i perioden ved
Gij ke = (8i5 V tg) Atesr,
dijk = (Bi5 Atggr) V b,
hvormed personen i perioden (., t;4+1] har TAE-daekning i delperioden (8ijks0ij k] © (beytrya].

Invalidedakningen udlgber til tid ni;. Betalingsfunktionen hgrende til TAE-dakningen i periode (tky trt]
er givet ved

dB,‘j.k(T) = bij_k(T) dT,
bij (1) = I(Zx;(TJ=1}1{ﬂ,,_k<r—b'.,(r)53,_,.k}l{TSn.)}'

Fortolkningen er, at TAE-produktet hgrende til periode (ty, ¢+ 1] giver en fremtidig invalideudbetaling indtil
tid n;; (safremt personen forbliver i tilstand 1, dvs. invalidetilstanden), hvis personen bliver invalid i perioden

(8ij s Oij )
2
Reaktiveret

Moy H12

Figur 2: Invalidemodel med separat reaktiveringstilstand. Invalideintensiteten 1, afhanger af personen via
personens normerede fareklasse.

Personens fareklasse er givet ved f;;, se afsnit 2,17.3, og denne skal ses relativt til andre personers fareklasse.
Lad f betegne bestandens vagtede gennemsnitlige fareklasse, som er givet ved (4) nedenfor. Herved defineres
den normerede fareklasse ved
fy=1u,
&
Fareklassen fortolkes her som et udtryk for personens risiko for at blive invalid, og derved fasts=ttes personens
invalideintensitet ved

1 () = fizno (),
hvor (i1 (x) er den gennemsnitlige invalideintensitet givet ved markedsvaerdigrundlaget.
Vi definerer nu varigheden af udbetalingen for person (i,j)'s TAE-produkt i periode (ty,fx.1] baseret p3
informationen op til tid s,

Vs =€ | [ aBiatr) ((Z.-,-,U.-J-)(a))m]

Ly

=E |:/tk dB,'J“k(T‘)

hvor vi har udnyttet, at (Z;;,U;;)(s) er en Markov-proces. Vi beregner de to tilfaelde: (1) s = t; og (2)
§ 2 tgy. | tilfeldet s = £ kan det vises, at

(ZiijiJ)(S)] "

04k T ij nij o
- (w)+poa(u)du ;4 - NEF w=7)d
Vi (klte) = f ¢ Ju for RIS U (o + 1) f ¢ mtston-nde g, 4. (3)
T

dijx

Formlen kan laeses sadan, at personen skal blive invalid til tid 7 € [Q',-j,k,S,-j‘k], hvorved der vil ske en udbeta-
ling indtil tid n;;, sa laenge personen ikke dgr eller reaktiverer. Den samlede intensitet ud af invalidetilstanden
er noteret ju;.(z,u) og er afhangig af bide alderen = og varigheden i invalidetilstanden .

Definer nu fglgende stgrrelse, der angiver den forventede resterende varighed som invalid for en z-arig, der
er invalid med varighed u, hvor invalideudbetalingen ophgrer om n ar,

n 5
Prov (T, 2, 1) =/ e~ Jy moletvw—udv g
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Herudover defineres eksponeringen i periode (t,x41] som den tid person (i, ) har vaeret aktiv i perioden,

Eijk = 6ijk — Oijp-
Med dette laves fglgende (approksimative) omskrivning af (3)

5-1.‘* R
- (u)+pos(u)du
Vi =-/6 ‘ o et Hoy (Tij + T)prav (@i + 7,0,n45 — 7) d7T
Qij,k
T=t)
= Eij-k»u(lljl (J:t'j + tk)phw(rij =+ &%, 0, ni; — f.k)
=Ei; 1 fijtt01(@ij + tk)Pinu(Tij + tr, 0,m45 — ti).

Approksimationen giver en simpel metode til at udregne den forventede varighed. Bemaerk, at man kunne
have valgt andre approksimationer, fx ved 7 = t;. + % T = dij k., eller lignende. Dette valg af approksimation
vurderes ikke at have nogen vasentlig betydning.

Vi betragter det andet tilfelde, s > {;,1, og bemarker at personen skal vare invalid til tid s, for at vare
invalid til tid 7 > s,

Vij(k|s) = [ dBijx(t)+E [/ dBijk(T)
Sy s

= bij ik (7) d7 + byj k(s)E [[ 1z, (r)=1} d7

7%

Zij(s), Uz'j(S)]

bijx(s) =1, UfJ(S)]

" ] Bl dr b5 )i s + 5, Wi, g —8):

ty

Det fgrste led er den totale observerede udbetalingsvarighed op til observationstidspunkt s. Det andet led
inkluderes alene, hvis man er invalid til tid s, og bestar af den forventede resterende udbetalingsvarighed.

Definer gruppens samlede udbetalingsvarighed i periode (t.,t41],

%
Vi.(k|s) = Z Vij(kls).

j=l

Erfaringstariferingsmodellen fas ved at male gruppens faktiske udbetalingsvarighed relativt til den forventede
varighed. Vi definerer derved den ra observation for gruppe i i periode (¢, tx+1] med opggrelsestidspunkt i
slutningen af perioden, T5, ved,

X, = VelklT2)

Vi (kltk)”
Navneren V;.(k|tx) fungerer som normering, og vi anvender fglgende notation,

i = Vz(kltk)?

N-1
M =) Vi(kltr),

k=0
I

M. =) .
i=1

Herudover defineres gruppens samlede gennemsnit,

X, = S Ve(HT) _ 1

-1
1
— V" MaeXak,
i I, &

samt gennemsnittet for hele bestanden,

1. B

I N-1 !
X. = 2i=1 2k=0 Vi(K|T2) _ ﬂi Z I1;.X;..
N =1
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Det udestér at fastlegge den gennemsnitlige fareklasse f. Den samlede forventede skadesudgift, I1.., m3
antages at blive opgjort korrekt med markedsvardigrundlaget, dvs. hvor fareklassen ikke ganges p3 invali-
deintensiteten. Dette gaelder, da markedsvaerdigrundlaget kan under- og overvurdere enkelte grupper, men
netop er fastsat sadan, at det samlet set stemmer. Vi skal dermed bestemme den gennemsnitlige fareklasse
sadan, at anvendelse af fareklassen ikke a&ndrer ved det totale niveau, men kun ved enkelte gruppers niveau.
Dette leder til, at den samlede forventede skadesbyrde m3 vare ens, uanset om man udelader fareklassen
eller anvender den normerede fareklasse f;;. Dermed fas,

I-I.'Img('u fareklasse = IL.

= Z Eij ko (zij + ti)pra(xij + te, 0,n45 — tg)
idok
=Y Eijkfigtor @ij + t)prav (zis + tr, 0,m45 — t)
ok

i ik Bigkfiztior (Tij + te)Pov(@ij + tie, 0, mi5 — i)
Z,-J'A. Eijttor (Tij + th)Piav(Tij + e, 0,5 — )

PN f=

Praktiske bemaerkninger til fareklassen

Det skal bemaerkes, at invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget i praksis estimeres separat for PFA Plus
og gennemsnitsrentebestanden. Erfaringstariferingsmodellen anvendes pa tvaers af de to bestande, hvilket
ikke er reflekteret i notationen i denne dokumentation. | praksis opggres den gennemsnitlige fareklasse f
separat for PFA Plus og gennemsnitsrente.

For visse personer og tidspunkter i bestanden er der ikke observeret en fareklasse. | dette tilfzlde opggres
den gennemsnitlige fareklasse for gruppen, og eventuelle observationer i gruppen uden fareklasseinformation
far tillagt den gennemsnitlige fareklasse.

Anvendelse af Biihimann-Straub modellen
Bihlmann-Straub modellen anvendes til at estimere erfaringstariferingsfaktorerne pa baggrund af firmaernes
relative skadesbyrde — givet ved varigheden — de enkelte ar,

(Xik)re(o,...n—1}, 1€{1,..., T}
Vi definerer erfaringstariferingsfaktoren ved
8 = p(0;) = E[Xik|0:]
hvor y1 : R — IR er identitetsfunktionen.

Variablen X;. er et udtryk for den relative skadesbyrde fra gruppe i relativt til forventningen, og er den fx
stor, ma man udlede, at gruppen fremadrettet vil vaere mere byrdefuld end gennemsnittet. Der er en naturlig
variation i vardien af den stokastiske variabel X;., og for at skelne mellem systematisk afvigelse og tilfldig
variation anvendes Biihimann-Straub modellen pa X;, hvor I1;;. optrader som normeringskonstant.

Anvendelse af resultater
Resultaterne anvendes ved beregning af kostpriser, samt ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser for
eventuelle policer i regnskabet for PFA Plus-bestanden.

Ved prisberegning og regnskab i ar NV er observationsperioden T} = N —5 < N =T, og t;41 = t; + 1,
i =0,...,4, dvs. de fem forudgaende ar.

Ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser i PFA Plus tages der udgangspunkt i markedsvaerdigrund-
laget. Herudover inkluderes resultater fra denne model, som bestir af personernes relative fareklasse for

TAE-dakningen, fu samt gruppernes erfaringstariferingsfaktor f;. | praksis opggres vaerdien med markeds-
veaerdigrundlaget, og herefter ganges med faktoren

.fij()i-
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